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Viktig information

Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstdndiga.

For prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av detta prospekt, nyemissionen och darmed sammanhéangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har uppréattats enbart med anledning av att Moberg Pharma avser emittera nya aktier for upptagande till
handel pA NASDAQ OMX Stockholm. Prospektet utgor inte ndgon inbjudan att teckna eller p& annat satt forvarva
aktier i Moberg Pharma, vare sig i Sverige eller ndgon annan jurisdiktion.

Distribution av detta prospekt ar foremal for legala begransningar. Prospektet far inte distribueras i eller till USA, Kanada,
Japan, Australien eller ndgon annan jurisdiktion dar sddan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som féljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Moberg Pharma har inte
vidtagit, och kommer inte att vidta, ndgon atgéard for att tillta ett erbjudande till allmanheten av vardepapper i ndgon
jurisdiktion i samband med att de nyemitterade aktierna tas upp till handel p& NASDAQ OMX Stockholm. Personer som
mottar exemplar av detta prospekt, eller énskar investera i Moberg Pharma, maste informera sig om och félja namnda
begransningar. Atgarder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot vardepapperslagstiftningen i relevanta
jurisdiktioner.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Moberg Pharma har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Ingen person &r behdrig att lamna ndgon annan information eller gora nagra andra uttalanden an vad som framgar av detta
prospekt och, om s& anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Moberg Pharma
och Moberg Pharma ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden. Offentliggérandet av detta prospekt
innebar inte att informationen i prospektet ar korrekt och aktuell vid ndgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet
av detta prospekt eller att det inte har férekommit ndgon férandring i Moberg Pharmas verksamhet efter namnda dag. Om
det sker vasentliga férandringar av informationen i detta prospekt kommer sddana forandringar att offentliggéras enligt
bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Moberg Pharmas aktuella syn pa framtida handelser

samt finansi el och operativ utveckling. Ord som O0avseso, Obed
uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa

historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med savél kanda som

okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad

information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen

skilja sig fran vad som uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Moberg Pharmas framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framétriktad
information innefattar, men &r inte begr2nsade till, dta som be
prospekt galler endast per dagen for prospektets offentliggérande. Moberg Pharma lamnar inga utfastelser om att

offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller

liknande omstandigheter annat &n vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Moberg Pharmas finansiella rapporter for rakenskapsaren 2011 och 2012, vilka uppréttats i enlighet med International

Financial ReportingSt andards s-som de antagits av EU (0l FRSo0) , inferliva
prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i prospektet har avrundats for att gora informationen

lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.

Definitioner

Moberg Pharma eller Bolaget i Avser Moberg Pharma AB (publ) (organisationsnummer 556697-7426) och dess
dotterbolag om inte annat framgar av sammanhanget.
Moberg Pharma North Americai Moberg Pharma North America LLC (tidigare Alterna LLC)
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Sammanfattning

Inledning

Sammanfattni

ngen best-r av informationskrav uppstEAl-da

E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper
och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av
punkterna.

Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent, &r det mojligt
att ingen relevant information kan ges rdérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av
Punkten tillsammans med angivelsen o0ej till2ampligbo.

Avsnitt AT Introduktion och varningar

Al

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till
prospektet.

Varje beslut om att investera i Moberg Pharmas aktier ska baseras pa
en bedémning av prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol, kan
den investerare som &r karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6verséttningar déarav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tilsammans med andra
delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar
de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

A.2

Samtycke till anvandning | Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte ratt att anvanda

av prospektet

prospektet for efterfoliande aterforsaljning eller slutlig placering av
vardepapper.

Avsnitt B i Emittent

B.1 |Firma och Moberg Pharma AB (publ), organisationsnummer 556697-7426
handelsbeteckning

B.2 | Sate och bolagsform Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt
m.m. aktiebolag, som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 |Huvudsaklig Moberg Pharma bedriver utveckling, tillverkning, indirekt saval som direkt
verksamhet

forsaljning, marknadsforing och licensiering av lakemedel, medicintekniska
produkter och hudvardsprodukter. Bolaget ar verksamt pa marknaden for
dermatologiska lakemedel. Marknaden for receptbelagda dermatologiska
lakemedel uppgick 2010 till cirka USD 26 miljarderl. Segmentet utgor
knappt tre procent av den totala lakemedelsmarknaden.

Moberg Pharmas nuvarande produktportfolj bestar av
Emtrix®/ Nal oxE/ Kerasal NailE, en prod
nagelsvamp, Kerasal®, for behandling av torr och sprucken hud,

! visiongain, Dermatological Drugs: World Market Prospects 2012-2022




Jointflex® for led- och muskelvark samt Kaprolac®, en produktserie mot
torr och fjallande hud. Affarsmodellen innefattar saval direktforsaljning som
forsaljning via distributérer och partners samt licensintékter kopplade till
bolagets utvecklingsprojekt. Bolagets lakemedelsprojekt i utvecklingsfas
omfattar framforallt indikationen nagelsvamp. Bolagets produkter baseras
pa beprovade substanser, vilket minskar tid till marknad,
utvecklingskostnader och risk.

Emtrix® Nal ox E, Bol aget s huvudprodukt

procent av Bolagets totala omsattning 2012, ar lanserad pa 35 marknader
globalt via distributdrer och partners. Moberg Pharma har under 2013
fortsatt utvidga distributionsnatverket for Emtrix® Nal ox E o c h

nu avtal med 10 partners for 50 marknader omfattande >1 miljard

manniskor. | USA saiddgry aEmmPir kEt N&Klk

genom Bolagets egen forsdljningsorganisation och dotterbolag, Moberg
Pharma North America.

Moberg Pharma hade, per den 31 mars 2013, 30 anstéllda varav 21 i
Sverige och 9 i USA. Bolaget omsatte 2012 cirka 112,5 MSEK och
uppvisade ett rérelseresultat (EBIT) pa 12,6 MSEK.

B.4a | Tendenser

Foljande tendenser har under de forsta tre manaderna 2013 paverkat samt
paverkar Moberg Pharma och den bransch dar Bolaget ar verksamt.

Patentutgdngar och okad priskonkurrens frdn generika for receptbelagda
lakemedel medfor okat fokus fran lakemedelsbolagen pa receptfria
produkter och utveckling av starka varumérken, vilket lett till snabbare
tillvéxt och 6kad konkurrens inom receptfria lakemedel.

Svag konjunktur och tillvaxt i vastvarlden paverkar fortsatt branschen
negativt, men har en positiv effekt pd egenvard da betalningssvaga
patienter i 6kad omfattning vill undvika kostsamma lakarbestk. Under
2011 véxte den globala férséljningen av receptfria lakemedel med 7,5
procent jamfért med 5 procent for lakemedel totalt®.

Tillvaxten i branschen drivs f € dcme

andra tillvaxtmarknader sdsom Mexico, Turkiet, Polen och Sydafrika) som
fran 2011 till 2016 forvantas 6ka andelen hushall med arliga inkomster
Overstigande USD 5 000 till 40 procent av befolkningen, ett tillskott med
494 miljoner méanniskor jamfort med 2011°.

Statsfinansiella problem i vastvarlden och dyra halsovardssystem okar
landers incitament att 6ka andelen egenvard och forbattra tillganglighet for
receptfria lakemedel och halsovardsprodukter.

Tendenserna ndmnda ovan har bidragit positivt till Moberg Pharmas tillvaxt
och forvantas ge en fortsatt positiv effekt pa bolagets forsaljning av
lakemedel och egenvardsprodukter framover.

<

B.5 |Koncern

Koncernen bestar av moderbolaget Moberg Pharma AB och de helagda
dotterbolagen Moberg Pharma North America (Bolagets marknads- och
forséaljningsorganisation i Nordamerika) samt Moberg Derma Incentives AB
(vars enda verksamhet &r att administrera Moberg Pharmas
personaloptionsprogram).

B.6 | Storre aktieagare
m.m.

| Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt innehav (sé kallad
flaggning) 5 procent av samtliga aktier eller av rostetalet foér samtliga
aktier. Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst 5

2 AESGP 2012: The Rising Tide of OTC in Europe
3 The Global Use of Medicines: Outlook Through 2016, Report by the IMS Institute for Healthcare Informatics




procent av aktierna och rosterna per den 28 juni 2013. Moberg Pharma har
inte kAnnedom om nagot indirekt 4gande av anmalningspliktigt innehav.
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel aktier och réster, %
Ostersjostiftelsen 2274179 21,03%
SIX SIS AG 1816510 16,80%
JPM Chase NA 825 652 7,64%
Wolco Invest AB 600 000 5,55%
Avanza Pension AB 585 305 5,41%
Mobederm 530 341 4,90%
Tredje AP-fonden 486 000 4,49%
Totalt sex storsta aktiedgarna 7117 987 65,82%
Ovriga 3694 585 34,18%
Totalt 10 812 572 100,00%
Kalla: Euroclear Sweden.

Utvald finansiell Resultatrakning i sammandrag 1 Januari - 31 Mars 1 Januari - 31 December

information MSEK 2013 2012 2012 2011
Summa intékter 38,4 31,0 112,5 55,9
Kostnad sélda varor -13,0 -5,6 -24,9 -16,6
Bruttoresultat 254 25,4 87,6 39,3
Summa OPEX -27,6 -17,4 -74,3 -46,4
Rorelseresultat fére avskrivningar -2,2 8,0 13,3 -7,1
Avskrivningar -1,5 -0,1 -0,7 -0,5
Rérelseresultat 37 7.9 12,6 -7.6
Finansnetto -0,6 0,5 2,1 1,2
Resultat fére skatt -4,3 84 14,7 -6,4
Skatt 16 29,6 21,1 0,0
Periodens resultat -2,8 38,0 35,8 -6,4
Onrakningsdifferenser utl. verksamheter 0,5 0.0 -2,8 0,0
Ovrigt totalresultat -2,2 38,0 33,0 -6,4
Balansrékning i sammandrag 31 Mars 31 December
MSEK 2013 2012 2012 2011
Summa anlaggningstillgangar 180,2 30,5 179,5 0,8
Omsaéttningstillgdngar (Exkl. likvida medel) 49,5 38,0 47,8 17,6
Kassa och bank 36,3 64,1 53,4 74,1
Summatillgdngar 265,9 132,6 280,7 92,5
Eget kapital 176,3 115,0 178,2 76,8
Réntebérande skulder 40,0 0,1 40,0 0,2
B rantebarande skulder 49,6 17,5 62,5 15,5
Summa eget kapital och skulder 265,9 132,6 280,7 92,5
Kassaflodesanalys i sammandrag 1Januari - 31 Mars 1 Januari - 31 December
MSEK 2013 2012 2012 2011
Kassaflode fran den Ipande -0,4 -9,7 9,5 -9,0
verksamheten
Kassaflode fran investerings- -16,7 -0,2 -97,7 -0,5
verksamheten
Kassaflode fran finansierings- 0,0 0,0 67,6 80,8
verksamheten
Periodens kassaflode -17,2 -10,0 -20,6 71,3




1 Januari - 31 Mars 1Januari - 31 December

Nyckeltal 2013 2012 2012 2011
Nettof ordran(MSEK) -3,7 64,0 13,4 73,9
Skuldséttningsgrad 23% 0% 22% 0%
Soliditet 66% 87% 63% 83%
Rantabilitet p& eget kapital -2% 33% 20% -8%
FoU-kostnader (MSEK) -9,0 7,9 -30,8 -26,8
Resultat per aktie (SEK) -0,3 4,2 39 -0,8
Operativt kassaflode per aktie (SEK) 0,0 -11 0.9 -1,0
Eget kapital per aktie (SEK) 16,3 12,7 16,5 8,5
Utdelning per aktie (SEK) 0,0 0,0 0,0 0,0
Antal aktier vid periodens slut 10,8 91 10,8 9,1
Genomshittligt antal aktier fére utspadning 108 9.1 9.3 78
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 112 9.2 9,7 78
Antal anstéllda vid periodens slut 28 18 15 15

B.9 |Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller inte nagon resultatprognos eller
berékning av forvantat resultat.

B.10 |Revisionsanmérkning | Ej tillamplig. Det finns inga anméarkningar i revisionsberéattelserna
avseende rakenskapséaren 2011 respektive 2012.

B.11 | Otillrackligt Ej tillamplig. Emittentens rorelsekapital ar tillrackligt for de aktuella

rorelsekapital

behoven.

Avsnitt C i Vardepapper

C.1 |Véardepapper somtas | Aktier i Moberg Pharma AB (ISIN-kod SE0003613090).
upp till handel

C.2 |Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK.

C.3 |Antal aktier i Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 1 081 257,20 SEK, fordelat pa
emittenten 10 812 572 aktier. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Varje aktie har ett

kvotvarde om 0,10 SEK.

C.4 |Rattigheter som Samtliga aktier berattigar till en (1) rost pad bolagsstamman. Aktierna
sgmmanhanger med medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt
vardepapperna dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman

och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for
utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Aktiedgarna har normalt sett foretradesratt vid teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler, savida inte
bolagsstamman, eller styrelsen efter bolagstimmans bemyndigande,
beslutar om undantag harifran.

C.5 |Inskrankningar i den Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria
fria dverlatbarheten dverlatbarheten.

C.6 | Upptagande till handel | De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa NASDAQ

OMX Stockholm, Small Cap.
C.7 |Utdelningspolicy Moberg Pharma lamnade ingen utdelning for rakenskapsaren 2011 och

2012. Bolaget befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen har darfér hittills
gjort beddmningen att Bolagets vinstmedel behovs for att finansiera fortsatt
utveckling och expansion av verksamheten. Styrelsen genomfér en arlig




Oversyn av utdelningspolicyn.

Avsnitt DT Risker

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten eller
branschen

Moberg Pharmas verksamhet ar forenad med risker som kan ha véasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning,
rorelseresultat eller framtidsutsikter eller medféra att vardet pd Moberg
Pharmas aktier minskar, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Moberg
Pharma forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Det finns risker
bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Moberg Pharma eller
branschen samt risker forenade med aktien. Dessa risker inkluderar bl.a.
foljande huvudsakliga verksamhets och branschrelaterade risker:

1 Samarbetspartners och distributérer - Moberg Pharma ar
beroende av samarbets- och distributionsavtal med partners eller
distributérer for marknadsforing och forsélining av Moberg
Pharmas produkter pa vissa marknader

1 Konkurrens och prisbild - Ldkemedelsindustrin &r en bransch
med hard konkurrens och det kan inte garanteras att Bolagets
produkter i framtiden kommer att foredras pad marknaden framfor
existerande eller andra nya produkter

1 Risker avseende utveckling av nya lédkemedel och
medicinska produkter i L&akemedelsutveckling &r en riskfylld
verksamhet och det kan inte garanteras att pagaende eller
framtida kliniska prévningar kan pavisa tillracklig effekt och
sakerhet for att erhdlla nédvandiga myndighetsgodkannanden
eller att dessa leder till produkter som kan saljas pa marknaden

1 Myndighetsbeslut i For att fa tillstand att marknadsfora vissa
produkter maste Moberg Pharma erhdlla myndighetsbeslut
baserade p& beddémningar om produktens effekt och sakerhet.
Sadana bedémningar foregar beslut om bland annat tillstand att
utfora kliniska provningar och tillstand att marknadsfora och salja
lakemedel eller medicintekniska produkter. Det kan inte
garanteras att Moberg Pharma kommer att erhalla de
myndighetsbeslut som &ar nédvandiga fér att bygga kommersiellt
och finansiellt vardefulla produkter pa marknaden.

1 Egen forsaljning 7 Bolaget marknadsfor och séaljer sina
produkter sjalv i USA. Om nagon av bolagets aterforsaljare skulle
besluta att inte langre erbjuda nagon av Moberg Pharmas
produkter &r bolaget skyldigt att aterképa och forstéra osalda
produkter, Bolaget maste dven halla varulager och ar darmed
exponerat mot inkuransrisk

1 Patent och varumérken - | den typ av verksamhet som Moberg
Pharma bedriver foreligger alltid risken att Bolagets patent,
varumarken eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt
skydd fér Bolaget eller att Bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket
kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan inte
garanteras pa forhand

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till
vardepapperna

De huvudsakliga riskerna relaterade till Moberg Pharmas aktie inkluderar
risker avseende aktiekurs och likviditet, utdelning samt aktieagare med
betydande inflytande.

Avsnitt ET Emission och upptagande till handel

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Genom den riktade nyemissionen tillférs Moberg Pharma likvida medel om
cirka 36 MSEK. Emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka 2,4
MSEK.

E.2a

Motiv och anvandning
av emissionslikviden

Under hosten 2012 slutférde Moberg Pharma forvarvet av Alterna LLC
(sedermera namnandrat till Moberg Pharma North America) och erhéll
darigenom dels en bredare produktportfdlj och dels egen direktférsaljning




pa den nordamerikanska marknaden. | takt med Moberg Pharmas tillvaxt
mojliggors ytterligare investeringar i saval produkter for marknadsféring i
USA och globalt som fortsatt breddning av bolagets utvecklings- och
produktportféli.  Bolaget utvarderar for néarvarande ett flertal
forvarvsmojligheter vilka ar behaftade med olika typer av finansiella
ataganden. | syfte att utdka bolagets finansiella och operationella flexibilitet
och handlingsférmaga har Moberg Pharma darfor beslutat att genomfora
en riktad emission av aktier till en utvald svensk investerare. Den riktade
emissionen ger Moberg Pharma en snabb och effektiv kapitalanskaffning
for narliggande forvarvsmaojligheter. Skalen for att avvika fran aktieagarnas
foretradesratt ar att Bures teckning av aktier genom en riktad emission ar
fordelaktigt i jamforelse med andra finansieringsalternativ, i kombination
med att Bure representerar en langsiktig investerare som breddar Bolagets
institutionella aktie&garkrets.

E.3

Former och villkor

Styrelsen for Moberg Pharma beslutade den 1 juli 2013, med stéd av
arsstaimmans bemyndigande den 23 april 2013, att oka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Emissionsbeslutet innebéar att Moberg Pharmas aktiekapital
Okas med 108 100 SEK genom utgivande av 1 081 000 nya aktier. Ratt att
teckna de nya aktierna tillkommer Bure Equity AB (publ). Teckningskursen
uppgar till 33,54 SEK per aktie, vilket motsvarar den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pd NASDAQ OMX
Stockholm under de 30 handelsdagar som féregick styrelsens
nyemissionsbeslut. De nya aktierna ska medfora ratt till vinstutdelning
forsta gangen frdn och med den avstamningsdag som infaller efter det att
de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

E.4

Intressekonflikter m.m.

Moberg Pharmas finansiella radgivare i samband med nyemissionen &r
HDR Partners. HDR Partners har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och
andra tjanster &t Moberg Pharma for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning.

E.5

Lock up-avtal

Ej tillamplig. Aktierna &ar inte foremal for inskrankningar i den fria
overlatbarheten.

E.6

Utspéadningseffekt

Nyemissionen kommer att medftra att antalet aktier i Bolaget ckar fran 10
812 572 till 11 893 572 aktier, vilket motsvarar en 6kning om cirka 9,1
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter nyemissionen.

E.7

Kostnader som alaggs
investeraren

Ej tillampligt. Moberg Pharma alagger inte aktietecknarna nagra avgifter
eller skatter.




Riskfaktorer

Moberg Pharmas verksamhet ar forknippad med risk. Med risker avser Moberg Pharma héndelser som kan leda till
verksamhetsavbrott, skador eller forluster och darmed avsevard negativ inverkan pa mojligheten att uppna
koncernens mal. Var och en av nedanstdende risker samt 6vriga risker och osékerheter som namns i detta prospekt
kan ha en vasentlig negativ péverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stillning, rorelseresultat eller
framtidsutsikter eller medfora att vardet pA Moberg Pharmas aktier minskar, vilket skulle kunna leda till att aktieagare
i Moberg Pharma forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Nedan anges de riskfaktorer som bedéms ha
sarskild betydelse for koncernens framtida utveckling. Riskfaktorerna ar inte angivna i prioritetsordning och gor inte
ansprdk pa att vara heltickande. Det kan inte garanteras att Moberg Pharma framgangsrikt kan hantera

nedanstéende eller andra risker.

Risker relaterade till Moberg Pharmas
verksamhet och bransch

Utveckling av nya lakemedel och medicinska
produkter

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya lakemedel
och andra medicinska produkter. For att fa tillstdnd fran
myndigheter att starta forsaljning ska Moberg Pharma i
eller eventuella samarbetspartners i visa effekt och
sékerhet for potentiella lakemedel p& varje angiven
indikation. Omfattningen av de prekliniska och kliniska
studier som kravs varierar beroende pa produkt-
kandidatens klassificering, indikation, tidigare
publicerade data, samt de forutsattningar som géller for
den specifika produktkandidaten. Det kan inte
garanteras att pagdende eller framtida kliniska
prévningar kan pavisa tillracklig effekt och sakerhet for
att erhdlla nédvandiga myndighetsgodkannanden eller
att dessa leder till produkter som kan séljas pa
marknaden.

Preklinisk och klinisk utveckling ar tidskrdvande och
kostsamma aktiviteter som paverkas av en mangd
faktorer, daribland sadana som ligger utanfér Moberg
Pharmas kontroll, exempelvis resultat av
stabilitetsstudier eller lAngsammare patientrekrytering an
foérvantat. Under utvecklingsarbetet kan det visa sig att
Bolagets produktkandidater inte har forvantad effekt eller
att de visar sig ha oférutsedda och oo6nskade
biverkningar eller andra egenskaper som kan forsena
eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen.
Eventuella brister eller férseningar i genomférandet av
Bolagets utvecklings-program kan komma att reducera
eller férsena Moberg Pharmas mdjligheter att
kommersialisera befintliga produktkandidater vilket kan
medféra betydande kostnader. Svarigheter att
komplettera projektportféljen med nya
produktkandidater, kan ha en vasentlig negativ effekt pa
Bolagets forvantade omséttning, resultat och finansiella
stéllning.

Myndighetsbeslut

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar
medicinska produkter och &r likt 6vriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut fran
berérda myndigheter, exempelvis Lakemedelsverket i
Sverige, Food and Drug
el l er European
bedémningar foregér beslut om bland annat tillstand att
utfora kliniska provningar och tillstand att marknadsfora

och salja lakemedel eller medicintekniska produkter. Det
kan inte garanteras att Moberg Pharma kommer att
erhadlla de myndighetsbeslut som ar nédvandiga for att
bygga kommersiellt och finansiellt vardefulla produkter
pa marknaden.

En ansbkan om marknadsgodkéannande erfordrar
omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssékring och produktion som
uppfyller nationella och internationella krav. Aven om
Bolaget uppréttar stora delar av denna dokumentation
parallellt med de kliniska studierna kan det inte uteslutas
att oforutsedda omstandigheter medfor forseningar.
Eftersom lakemedelsmyndigheten kan komma att
begéara in kompletteringar eller ha andra synpunkter pa
ansokan ar tidpunkten och kostnaderna for ett eventuellt
marknadsgodkannande férenat med stor osékerhet.

Moberg Pharmas lanserade medicintekniska produkter
har godkéants av ett oberoende kontrollorgan, vilket
innebar att produkterna far marknadsforas i hela
EU/EES. Det kan inte uteslutas att nationella
myndigheter gér en annan beddmning eller agerar for att
produkten inte far saljas i det aktuella landet vilket kan
leda till férsenat, uteblivet eller indraget marknads-
godkannande.

D& Moberg Pharma marknadsfér produkter som i
dagslaget klassificeras som kosmetika, vilket pa vissa
marknader inte kraver myndighetsgodkannande, kan det
inte uteslutas att myndigheterna i framtiden goér en
annan beddmning vilket kan beldagga produkter med
forséaljningsférbud.

Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut gallande
till exempel forandrade tullar eller skatter, forutsattningar
for forskrivning av lakemedel, prissattning av lakemedel
som omfattas av subventionssystem och rabattering av
lakemedel. Det kan inte heller uteslutas att de
regulatoriska forutsattningarna pd marknaden forandras
sa att Bolagets mojligheter att utveckla och tillverka
kommersiellt vardefulla produkter férsédmras.

Biverkningar

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade
ligger inom forsaljning och utveckling av medicinska
produkter fdoreligger det en risk att patienter som
anvander Bolagets produkter, deltar i kliniska studier

A d mingdiBBlagetS prddekidr elfe ga RiAnat)satt ikomA&t A
Me di c i n38danaA gi@riakty med EBGAdets  prodEkidr

drabbas av
biverkningar. Konsekvensen av sadana potentiella
biverkningar kan fdrsena eller stoppa den fortsatta
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produktutvecklingen samt begransa eller férhindra
produkters kommersiella anvandning och darmed
paverka Bolagets omsattning, resultat och finansiella
stéllning. En annan konsekvens som inte kan uteslutas
ar att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som
drabbas av biverkningar, varvid Bolaget kan komma att
bli skadestandsskyldigt.

Konkurrens och prisbild

Lakemedelsindustrin & en bransch med hard
konkurrens. Inom de flesta indikationer tavlar ett antal
bolag om att utveckla nya forbattrade produkter for att na
en hdog marknadsandel och fordelaktigt pris. Det kan inte
garanteras att Moberg Pharmas produkter kommer att
foredras p& marknaden framfor existerande eller andra
nya produkter. Prispressen for medicinska produkter
inom Moberg Pharmas indikationsomraden ar hég och
forvantas vara hog aven framdver. Framtida produkter
under utveckling av andra foretag kommer att medféra
6kad konkurrens och kan innebara minskade méjligheter
for Moberg Pharma att nd eller bibehdlla attraktiv
marknadsandel och pris for Bolagets produkter.

Egen forséljning

Moberg Pharma bedriver egen forsaljningsverksamhet i
USA. Om ndgon av bolagets aterforsaljare skulle besluta
att inte langre erbjuda ndgon av Moberg Pharmas
produkter ar bolaget skyldigt att aterkdpa och forstoéra
osdlda produkter, nagot som i i tillagg till minskad
forsalining 7 kan inverka negativt pA Moberg Pharmas
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Moberg Pharma haller varulager for egen forsaljning,
vilket innebér exponering for inkuransrisk (risk att
varulagrets varde i sin helhet eller till delar behéver
skrivas ned) samt okad kapitalbindning p& grund av
exempelvis andrade avtalsférhallanden med Bolagets
distributorer och aterforsaljare eller nya regleringar.

Moberg  Pharma  producerar och  distribuerar
marknadsforingsmaterial. Det kan inte uteslutas att
konkurrenter eller myndigheter kraver skadestand eller
andring av sddant marknadsforingsmaterial om detta till
exempel skulle anses strida mot tillamplig
marknadsforingslagstiftning. Dessa skadestdnd kan
komma att uppga till betydande belopp vilket kan inverka
negativt p& Moberg Pharmas verksamhet och finansiella
stéllning.

Samarbetspartners och distributérer

Moberg Pharma &r beroende av samarbets- och
distributionsavtal med partners eller distributdrer for
marknadsforing och forsaljning av Moberg Pharmas
produkter pa vissa marknader. Det kan inte garanteras
att sadana avtal kan ingas till fordelaktiga villkor eller att
motparter uppfyller sina ataganden enligt ingangna avtal
vilket bland annat kan vara registrering av produkter i det
aktuella landet.

Moberg Pharmas tillvaxt &ar darvid i hég grad beroende
av upprattandet av sadana samarbeten och deras
genomforande. Om viktiga samarbeten inte kan ingas,

sags upp eller fungerar otillfredsstallande kan detta
inverka negativt p& Bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt
och finansiella stdllning. Det kan inte garanteras att
framtida lanseringar och forsaljning kan astadkomma
likvardiga resultat som skett till och med datum for detta
prospekt.

Tvister

Det kan inte uteslutas att Moberg Pharma kan bli
inblandad i rattsprocesser forknippade med bolagets
I6pande verksamhet. Sadana rattsprocesser kan avse
tvister gallande bland annat intrdng i immateriella
rattigheter och vissa pat
varum@rkeno nedan) s amt k
och ansprék kan vara tidskravande, stora den lopande
verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt
viktiga frdgor samt medféra betydande kostnader och
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Produktansvar och forsakring

Moberg Pharma bedriver férséljning och kliniska studier
av  medicinska produkter, vilket medfor risker
forknippade med produktansvar. Moberg Pharma har ett
for branschen sedvanligt forsakringsskydd for den
kliniska studieverksamheten och uppratthaller produkt-
ansvarsforsakringar for produkter under utveckling och
pa marknaden. Produktansvarsforsakringen ger ett
skydd upp till 75 MSEK per skadehandelse och maximalt
till 75 MSEK per ar och forsakringen galler éver hela
véarlden. Det kan dock inte garanteras att forsakringen
ger tillrackligt skydd mot skadestands-ansprak vid
handelse av skador orsakade av Bolagets produkter
eller produktkandidater. Moberg Pharma kan i framtiden
ocksd misslyckas med att erhdlla eller uppratthalla
forsakringsskydd pa acceptabla villkor.

Moberg Pharma bedriver verksamhet i USA, dar
stdmningar och rattsprocesser ar betydligt vanligare &an i
till exempel Europa och ofta ror betydande belopp.

Patent och varumarken

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver
foreligger alltid risken att Bolagets patent, varumérken
eller dvriga immateriella rattigheter inte ger tillréckligt
skydd for Bolaget eller att Bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas. Vidare kan intrdng i patent komma att
ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av
sadana tvister kan inte garanteras pa forhand. Negativa
utfall av tvister om immateriella réttigheter kan for den
forlorande parten leda till forlorat skydd, foérbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala
skadestand. For Bolagets produkter under utveckling har
patentansokningar inldmnats, men patent har annu inte
beviljats. Det kan inte garanteras att dessa
patentansokningar kommer att beviljas. For Bolagets
befintliga produkter pa marknaden kan framtida
patentutgdngar och intrade av kopior pd marknaden
paverka Bolagets forsaljning negativt.

Moberg Pharmas verksamhet inkluderar forvarv av nya
produkter och varumarken. Det kan inte garanteras att
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forvarvade varumarken inte ifrdgasatts av konkurrerande
bolag som o6verklagar Moberg Pharmas ratt till dessa
varumarken. Darutdver bar Moberg Pharma risk att
vardet av dessa varumarken minskar i varde pa grund
av oftrutsedda héandelser.

Produktion

Moberg Pharma anvander kontraktstillverkare for
produktionen vilket gér att Bolaget ar beroende av att
externa leveranser uppfyller éverenskomna krav vad
galler exempelvis méngd, kvalitet och leveranstid. Det
kan inte garanteras att Moberg Pharma inte kan komma
att drabbas av forsenade eller uteblivna leveranser,
vilket kan komma att paverka forsaljningen.

Nyckelpersoner

Moberg Pharma &r beroende av Bolagets ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner, bland
annat for att kunna bedriva kvalitativ marknadsféring,
afférs- och produktutveckling samt relaterad verksamhet.
Om Bolaget skulle forlora nagon av sina
nyckelmedarbetare skulle detta kunna forsena eller
orsaka avbrott i utvecklingsprogram, utlicensiering eller
kommersialisering av Bolagets produktkandidater.
Sadana forseningar eller avbrott kan komma att inverka
negativt pa Bolagets expansion och tillvaxt.

Forutom ledande befattningshavare & Moberg Pharma
aven beroende av vissa befattningshavare hos
forsaljnings- och distributionsorganisationer, kontrakts-
tillverkare och andra viktiga underleverantdrer. Det kan
inte garanteras att dessa relationer kommer kunna
vidmakthallas 6ver tid varfor det kan innebara kostnader
eller minskade intékter for Bolaget.

Rekryteringsbehov

Eftersom Moberg Pharma forvéntas expandera under
kommande ar foreligger ett rekryteringsbehov inom
samtliga bolagsfunktioner. Det finns en risk att Bolaget
inte  kommer att kunna rekrytera det antal nya
kvalificerade medarbetare som en expansion av
verksamheten kraver. Saledes foreligger det en risk att
rekryteringssvarigheter kan komma att inverka negativt
pa Bolagets tillvaxt.

Integration

Genomférandet av forvarv innebar risker. Utbver
foretagsspecifika risker kan det forvarvade foretagets
relationer med kunder, leverantérer och nyckelpersoner
komma att paverkas negativt. Integrationsprocesser i
samband med genomférda och framtida féretagsforvarv
kan bli mer kostsamma eller tidskrévande &n beréknat
och férvantade synergier kan helt eller delvis utebli.
Svarigheterna med att kombinera verksamheter kan
bland annat omfatta koordinering av geografiskt spridda
verksamheter och anlaggningar fran ett operationellt,
finansiellt och legalt perspektiv.

Valutarisk

Valutarisk utgdr risken for att valutakursférandringar
paverkar Moberg Pharmas resultat, finansiella stallning

och/eller kassafloden negativt. Valutakursrisker aterfinns
bade i form av transaktions- och omrakningsrisker. Aven
om Bolaget for narvarande har en relativt begréansad
valutaexponering, eftersom en stor del av den operativa
verksamheten bedrivs i Sverige, har Bolagets produkter
under 2011 och 2012 lanserats i ett flertal lander globalt
och i takt med att intakterna frdn sddana avtal vaxer
kommer Bolagets valutaexponering successivt att dka.
Bolaget har huvudsakligen kostnader for salda varor i
EURO och USD. Resultatet exponeras &aven for
valutakursforandringar vid inkdp av kliniska studier,
forskningstjanster och material.

Underskottsavdrag

Bolaget har idag deklarerat underskottsavdrag som kan
ga forlorade om Bolaget far en ny dgare som kontrollerar
mer an 50 procent av résterna i Bolaget eller nya &gare
som vardera kontrollerar minst fem procent av résterna
och kollektivt kontrollerar mer &n 50 procent av rosterna i
Bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle
innebéra en ekonomisk forlust fér Moberg Pharma vilket
kan f4 negativ inverkan p& Bolaget verksamhet och
finansiella stallning.

Konjunkturutveckling

Moberg Pharmas framtida forséljning ar till viss del
beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgéng p& de marknader dar Bolaget verkar
skulle kunna minska efterfrdgan pa Bolagets produkter,
vilket kan komma att inverka negativt pad Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stéllning.

Framtida kapitalbehov

Moberg Pharmas strategi innebar att Bolaget fortsatt
kommer att satsa betydande resurser pa forskning och
utveckling. Dessa insatser tacks idag av innestaende
likvida medel och kommersiella intékter och Moberg
Pharma har en god finansiell stéllning. Om det
uppkommer mdjligheter till snabbare tillvéxt, exempelvis
genom ytterligare forvarv, kan Moberg Pharma behdéva
anskaffa ytterligare kapital genom emission eller
upplaning. Darutover, i handelse av en vikande
konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas negativt
kan det fa inverkan pa Bolagets férmaga att finansiera
sin fortsatta verksamhet. Det kan inte garanteras att
finansiering kan sékras for framtida kapitalbehov eller att
sadan finansiering kan anskaffas till gynnsamma villkor.

Skatt

Moberg Pharma bedriver verksamhet i flera lander.
Savitt styrelsen kanner till sker detta i enlighet med
gallande skattelagstiftning for saval den verksamhet som
bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det
kan dock inte uteslutas att Bolagets tolkning av dessa
skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och
utlandska skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagtes
tidigare eller nuvarande skattesituation komma att
férandras vilket kan komma att f4 en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Icke uthalliga intaktskallor

Moberg Pharmas afféars- och intdktsmodell bygger delvis
p& licensavtal med sa kallade milstolpsbetalningar. Aven
om intakter frAn produktférsaljning kommer att utgéra en
Okande andel av Bolagets totala omséttning framover
kommer engangsbetalningar av typen milstolps-
betalningar fortsattningsvis att utgéra en viktig intakts-
kalla for Moberg Pharma. Dessa engangsbetalningar
utgor dock inte en uthallig intjaning.

Vidare &r milstolpsbetalningar beroende av vissa
forutbestamda mal i Bolagets partners forsaljnings-,
forsknings- och utvecklingsverksamhet vilket gor att de
ar svara att prognostisera. Darvid foreligger det en risk
att Bolagets omséttning och resultat kan variera kraftigt
fran en period till en annan.

Goodwill

| samband med forvérvet av Alterna LLC klassificerades
delar av forvarvspriset som goodwill. Goodwill &r féremal
for arliga nedskrivningsanalyser och det finns en risk att
Moberg Pharma inte kan forsvara detta goodwillvarde i
framtiden. Om framtida analyser visar en bestaende
nedgang av vardet pa goodwill och darfor leder till
nedskrivningar kan det ha en negativ inverkan pa
Moberg Pharma finansiella stéllning och resultat.

Finansiella ataganden

| syfte att delfinansiera férvarvet av Alterna LLC upptog
Moberg Pharma samtidigt nya banklan om sammanlagt
40 MSEK, med ataganden avseende saval amorteringar

som rantebetalningar samt sedvanliga finansiella
ataganden (s kallade financial covenants). Som
sakerhet for lanefinansieringen lamnade Moberg

Pharma foretagsinteckningar om 20 MSEK samt i
samband med forvarvets genomférande pantsétta
aktierna i Alterna. Det kan inte uteslutas att Moberg
Pharma i framtiden kan komma att bryta mot de
finansiella atagandena, till exempel pd grund av den
allmanna konjunkturen eller stérningar pa kapital- och
kreditmarknaderna. Det skulle i sa fall kunna paverka
Moberg Pharmas verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt.

Risker relaterade till Bolagets aktier
Aktiekurs och likviditet

Att investera i aktier &r till sin natur forknippat med risken
att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns ingen
garanti for hur kursen kommer att utvecklas for de aktier
som tas upp till handel i samband med den riktade
nyemissionen. Bolagets aktiekurs kan komma att falla,
bland annat pa grund av det okade antalet aktier i
Bolaget men aven som en konsekvens av marknadens
reaktioner pa faktorer helt utanfor Moberg Pharmas
kontroll. Moberg Pharmas aktiekurs har varit volatil
sedan Bolagets aktie noterades pd NASDAQ OMX
Stockholm. Handeln i Bolagets aktier har generellt sett
haft l&g aktivitet. Det ar inte mojligt att forutse i vilken
utstrdckning investerarnas intresse i Moberg Pharma
leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handel i
aktierna kommer att fungera framgent. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte &ar varaktig, kan det
innebara svarigheter for innehavare av aktier att sélja
sina aktier utan att paverka marknadspriset negativt,
eller éverhuvudtaget.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig lamnat nagon utdelning.
Eftersom Moberg Pharma under de n&armaste aren
kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets
projektportfolj kommer eventuellt 6verskott av kapital att
investeras i verksamheten. Styrelsen har till féljd av
detta inte for avsikt att foresld nagon utdelning for
innevarande &r eller att binda sig vid en fast
utdelningsandel. Om Moberg Pharmas kassafléden fran
den I6pande verksamheten déarefter dverstiger Bolagets
kapitalbehov avser styrelsen foresld bolagsstamman att
besluta om utdelning. Inga garantier kan dock lAmnas for
att vare sig framtida kassafléden kommer att dverstiga
Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstiamma kommer
att besluta om framtida utdelningar.

Aktiedgare med betydande inflytande

Om huvud&agarna agerar i samforstdnd kommer de att
ha ett betydande inflytande pa Bolaget och de flesta
beslut som kréver godkadnnande av Bolagets aktiedgare.
Denna koncentration av Agandet kan vara till nackdel for
Ovriga aktiedgare om dessa har andra intressen &n
Huvudagarna.
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Bakgrund och motiv

Under hésten 2012 slutférde Moberg Pharma (tidigare
Moberg Derma, Bolaget genomférde 2 maj 2013 ett
namnbyte) forvarvet av Alterna LLC (sedermera
namnéandrat till Moberg Pharma North America) och
erholl darigenom dels en bredare produktportfdlj och
dels egen direktforsaljning pad den nordamerikanska
marknaden. | takt med Moberg Pharmas tillvaxt
mojliggors ytterligare investeringar i saval produkter for
marknadsforing i USA och globalt som fortsatt breddning
av bolagets utvecklings- och produktportfolj. Genom
fortsatt organisk tillvaxt och strategiska foérvarv ar
Moberg Pharmas finansiella mal att inom tva till fyra ar
na en EBITDA-marginal p& minst 25 procent under
fortsatt stark tillvaxt.

Efter det framgangsrika forvarvet och integrationen av
Alterna LLC s a mt l anseringen
(Nal oxE) i USA anser
led i Bolagets tillvaxtstrategi, &r ratt tidpunkt att investera
i ytterligare produkter for fortsatt forstarkning av bolagets
kassafléde och resultat. Darutbver avser Bolaget &ven
bredda sin utvecklingsportfélj genom att investera i
innovativa teknologier som i enlighet med bolagets lagre
risknivd mojliggér nya produkter baserade pa
existerande val beprovade substanser med |ag
utvecklingsrisk och kort tid till marknad.

Bolaget utvarderar for narvarande ett flertal
forvarvsmojligheter vilka &r behéftade med olika typer av
finansiella ataganden. | syfte att utdka bolagets
finansiella och operationella flexibilitet och
handlingsférmaga har Moberg Pharma darfor beslutat att
genomféra en riktad emission av aktier till en utvald
svensk investerare. Den riktade emissionen ger Moberg
Pharma en snabb och effektiv kapitalanskaffning for
narliggande forvarvsmdojligheter. Skalen for att avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att Bures teckning av
aktier genom en riktad emission ar fordelaktigt i jam-
forelse med andra finansieringsalternativ, i kombination
med att Bure representerar en langsiktig investerare
som breddar Bolagets institutionella aktiedgarkrets.

Styrelsen fér Moberg Pharma beslutade den 1 juli 2013,
med stod av arsstammans bemyndigande den 23 april
2013, om en riktad nyemission av 1 081 000 aktier till
Bure Equity AB (publ). Teckningskursen uppgar till 33,54
SEK per aktie, vilket motsvarar den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa
NASDAQ OMX Stockholm under de 30 handelsdagar
som foregick offentliggorandet av beslutet. Genom
nyemissionen tillférs Moberg Pharma sammanlagt cirka
36 MSEK fore emissionskostnader.*

Emissionsbeslutet innebar att Moberg Pharmas
aktiekapital 6kas med 108 100 SEK, fran 1 081 257,20
SEK till 1189 357,20 SEK. Antalet aktier Okar fran
10812 572 till 11 893 572 aktier, vilket motsvarar en
o6kning om cirka 10 procent. For befintliga aktiedgare

a vuppkEnemeraes atdpadniNgsefféktEmotsvarande cirka 9,1
Mo b e r grodert av oed totala tantatbe aékiier 5 Botagee efter

nyemissionen.

Detta prospekt upprattas med anledning av upptagande
till handel av de aktier som nyemissionen omfattar.
Styrelsen for Moberg Pharma ar ansvarig for innehallet i
prospektet. Harmed forsakras att styrelsen fér Moberg
Pharma har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for
att sakerstélla att uppgifterna i prospektet savitt Moberg
Pharmas styrelse vet, Overensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 16 juli 2013

Moberg Pharma AB (publ)
Styrelsen

* Emissionskostnaderna beréaknas uppga till cirka 2,4 MSEK
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Verksamhetsbeskrivning

Moberg Pharma &r ett svenskt lakemedelsbolag med stark forsaljningsutveckling pd den globala marknaden.
Forsaljning sker via egen saljorganisation p& den nordamerikanska marknaden via dotterbolaget Moberg Pharma
North America samt i Europa och 6vriga vérlden via partners. Bolaget utnyttjar modern teknologi for tillférsel av
lakemedel i syfte att utveckla innovativa produkter baserat p& beprévade substanser. Bolagets arbetssatt bygger pa
ett tatt samarbete mellan produktutveckling och kommersialisering via partners. Interna resurser kompletteras med
véarldsledande expertis, partners, konsulter och kontraktstillverkare.

Affarsidé

Moberg Pharmas affarsidé &r att kommersialisera
medicinska produkter med unika fordelar for patienter
inom marknadssegment med hog tillvaxt och/eller
avsaknad av behandlingsalternativ, samt att skapa en
portfélj med differentierade varuméarken genom forvarv,
in-licensiering samt intern produktutveckling med fokus
pa innovativ teknologi for tillforsel av beprovade
substanser.

Operationella mal

Moberg Pharmas operationella mal &r att bli ett vaxande
och lénsamt lakemedelsbolag som levererar nya
ledande lakemedel och andra medicinska produkter till
den globala marknaden, baserat pa nya patentskyddade
formuleringar av beprévade substanser.

Finansiella mal
Bolagets finansiella mal &r att:

A Inom 2-4 &r n& en EBITDA-marginal om 25 procent
under fortsatt stark tillvaxt

Affarsmodell

Moberg Pharma utvecklar produkter avsedda fér den
globala marknaden och har sedan start arbetat med att
etablera ett varldsomspannande natverk av potentiella
marknadspartners.

Bolagets produktportfdl] bestar av
Emtrix®/ Nal o x E/ K ef ,aes produkiNar iutiartes
behandling av nagelsvamp, Kerasal®, fér behandling av
torr och sprucken hud, Jointflex® fér led- och
muskelvark samt Kaprolac®, en produktserie mot torr
och fjallande hud. Moberg Pharmas affarsmodell
innefattar saval direktforsalining som forsaljning via
distributdrer och partners. Affarsmodellen fér med sig tre
intaktsstrommar: (1) intakter frAn direktforsaljning,

Totalt >600 patienteri fem

primart pa den nordamerikanska marknaden (2)
férsaljning av fardig produkt till distributérer samt (3)
licensintakter for rattigheter till utvecklingsprojekt fran
partners nar dessa tar ©ver utvecklingsarbete,
registrering och marknadsforing.

Historik

Moberg Pharma grundades 2006 p& Karolinska Institutet
av Peter Wolpert och Marie Moberg. Initialt férvarvades
en patent- och projektportfélj baserad pa forskning av
den framlidne hudldkaren Sven Moberg.

Under 2007-2008 genomférde Bolaget sina forsta
kliniska studier, en fas Ill-studie med Kaprolac® for
behandling av mjalleksem samt en fas lll-studie
avseende Emtrix®/ Na | q49E patienter). Under 2009
tecknade Bolaget sitt forsta distributionsavtal avseende
Emtrix®/ Na | o W&rden med Antula Healthcare AB
(numera Meda). | november registrerades tre
kosmetiska  produkter i  Kaprolac®-serien  hos
Lakemedelsverket.

I mars 2010 erhdlls europeiskt forsaljningstillstand for
Emtrix®/ Na | ooctE Kaprolac® Scalp Solution som
medicintekniska produkter (CE-mérkning). Ytterligare
distributionsavtal ~ tecknades  under  aret och
Emtrix® Na | olanferades under hosten i Norden.
Lanseringen utvecklades val och Emtrix® Na | ovarE
redan efter ett kvartal marknadsledare. Under hdosten
2010 genomférde Moberg Pharma en noteringsprocess
pd NASDAQ OMX Stockholm, men i december manad
offentliggjordes att erbjudandet tillfalligt dras tillbaka.

Under 2011 expanderade Moberg Pharma sitt
distributionsnatverk for Emtrix®/ Na | ogerfom avtal
med Menarini (ltalien), Alterna LLC (USA, distribut6r
som forvarvats 2012, numera Moberg Pharma North
America), och Oz-Health (Australien och Nya Zealand).
Dérutover utdkades licensavtalet med Meda OTC till att

Notering pa NASDAQ Maberg forvarvar

Klinisk fas |ll-studie kliniska provningar har Alterna och
Mﬂz:;gat\)’eggfér Nalox™. behandlats med Nalox®. fonzgt)t(érrﬁj?\lf:ﬁaas erhaller
\I?V Ipert och Mari Bolaget forvarvar Produkten erhaller starkt och utdkar den direkiférsaljning
o pﬁﬂongg arie rattigheterna till bl.a. marknadsgodkénnande och ar nordiska marknaden pa nord-
Limtop efter ca ettkvartal amerikanska
marknadsledare i Norden* flerfaldigt marknaden
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Distributionsavtal for
Norden undertecknat
med Antula (idag
Meda OTC)
avseende Nalox™

Klinisk fas lI-studie
Kaprolac®
Mjallésning

Moberg Derma
genomfor ett forsta
noteringsférsdk pa

NASDAQ OMX.
Erbjudandet dras i

december tillbaka

2013 >

Moberg Derma
byter namn till
Moberg Pharma

Ytterligare utvidgning av
Nalox® distributionsnétverk.
Produkten &r lanserad p& 19

marknader och visar stark
forsaliningsutveckling
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omfatta totalt 22 lander. | maj genomforde Bolaget
framgangsrikt en notering pad NASDAQ OMX,
huvudlistan. Férsaljningen av Emtrix®/ Na | doxtdatte
under 2011 att utvecklas val och produktférsaljningen
mer an foérdubblades. Moberg Pharma har under 2012
fortsatt utvidga distributionsnéatverket for Emtrix®/NaloxE
och Bolaget har nu avtal med 10 partners pa 50
marknader omfattande 6ver 1 miljard manniskor. Inte
minst lanseringen i USA har gatt 6ver forvantan och
Emtrix®/ Nal ox E saljs nu p -
detaljhandels- och apotekskedjor sasom Walmart, CVS,
Walgreens och Rite-Aid. Under sommaren 2012
meddelade Walmart att antalet forsaljningsstallen for

arbetar aktivt med att bredda sitt distributionsnatverk
séval i Nordamerika som internationellt.

Bolaget har aven ett val utbyggt natverk av
produktionspartners och tillverkning av produkter sker i
FDA- och GMP-certifierade anlaggningar i Odessa,
Florida, samt i EImsford, New York. Lagring och logistik
skots av en logistikpartner i Plainfield, Indiana. Alla
produkter testas grundligt innan de introduceras till
mgrknatien Kunders ai(erkogpllnrg'; cPa produkterna foljs

noggran ocl‘fJ kund/ onsumentnoldhet ar viktiga
parametrar for Moberg Pharma North Americas
personal.

Emtrix/ Nal ox E ° B@Otill 3500 buiikerl L

Distributdrer och partners
Under 2012 fortsatte Moberg att bredda sitt Vd " M Bh direktforsal h
distributionsnatverk for Emtrix® Nal ox E genom 103\7qn &Y VIoherg mharmas egen dire Grsljning har

den Sydafrikanska marknaden med Pharmaplan, fér den
Iranska marknaden med Ana Darou P.J.S och fér den
Kanadensiska marknaden med Paladin Labs (som under
2013 utokades till att ocksa inkludera Mexico). Vidare
initierades tva fas 2-studier med utvecklingsprojekten
Limtop och MOB-015.

| syfte att 6ka bolagets fokus mot kommersialisering och
minska beroendet av ett fatal produkter forvarvade
Moberg Pharma under andra halvaret sin distributér och
samarbetspartner pa den nordamerikanska marknaden,
Alterna LLC. Bolaget erholl genom férvarvet dels 100-
procenti gt agande till
USA) i Nordamerika och ytterligare tvad produkter
Kerasal® och Jointflex®, dels egen direktforséljning i
USA, varldens stdrsta marknad for lakemedel och
receptfria produkter. Alterna LLC har efter forvarvet bytt
namn till Moberg Pharma North America.

Moberg Pharma North America

Moberg Pharma North America ar belaget i Cedar Knolls
New Jersey, och ar ett till Moberg Pharma helagt
dotterbolag. Bolaget utgér koncernens kanal for
direktforsaljning och marknadsforing i USA, varldens
storsta lakemedelsmarknad.

Bolaget marknadsfér Moberg Pharmas produktportfolj till
ett stort natverk av detaljhandlare, drugstores/apotek,
grossister, fotvardsspecialister, internationella
distributorer,  internethandlare och  konsumenter.
Bolagets strategi &r att matcha ratt produkter med ratt
sdljkanal for att optimera forsaljningen, intjaningen for
sina kunder och vérde fér konsumenten.

Moberg Pharma North America har skapat en effektiv
logistikkedja och distributionsmodell. Forsaljning mot
aterforsaljarna skots dels av egna anstéllda, dels av
kontrakterade saljrepresentanter som arbetar gentemot
stora detaljhandelskedjor och dels av internationella
distributorer. Natet av aterforsaljare i USA inkluderar
drugstores/apotek till exempel Rite Aid, Walgreens och
CVS Pharmacy, stora detaljhandelskedjor sasom
Walmart och KMart, grossister déribland McKesson och
Cardinal Health samt livsmedelskedjor sdsom Publix,
Target, Giant Eagle, Ahold och Supervalue. Bolaget

Bolaget avtal med ett flertal framstdende distributtrer
och partners. Under dessa avtal ansvarar Moberg
Pharma for tillverkning och leverans av fardig produkt
medan partnern ansvarar for forsaljning och finansierar
marknadsféringen. Moberg Pharmas egen
marknadsavdelning arbetar generellt néra distributérerna
och stodjer dessa i arbetet kring utformning av
marknadsforingskoncept och positionering. D& Moberg
Pharmas nuvarande produktportfolj innehaller framforallt
receptfria produkter & marknadsforingen generellt riktad
mot slutkonsumenten &ven om ytterligare malgrupper
tilkommer beroende pa geografisk marknad. For

E mt rfdrséljhingNa Bomagefs prédikeer hade abberd) Phiarmde

vid slutet av forsta kvartalet 2013 avtal med ett trettiotal
distributérer fér sammantaget 60 geografiska marknader
omfattande ca 1,5 miljarder méanniskor, vilka beskrivs i
storre detalj nedan i avsnitt marknad- och
produktportfdl;.

Produktutveckling

Moberg Pharma arbetar med beprdvade substanser, det
vill sdga substanser som redan har godkénts for
lakemedelsanvandning i kommersialiserade produkter.
Strategin inom produktutvecklingen &ar att kombinera
beprovade substanser med Bolagets existerande
teknologi for tillforsel av lakemedel i syfte att ta fram nya
patenterbara produkter. Beprdvade substanser kan
antingen utgéras av teknologier utan patentskydd,
alternativt substanser med patentskydd som Moberg
Pharma erhaller rattigheter till genom forvarv eller
inlicensiering. Patenterbarhet &ar viktigt men inte
avgorande for Moberg Pharma da& varumarkes-
uppbyggnad och unik produktkunskap, bl.a. kring
tillverkningsprocesser, utgér alternativa skydd for
Bolagets innovationer. Eftersom utvecklingen baseras
pa en beprévad substans kan tidigare dokumentation
anvandas, vilket pa ett vasentligt satt minskar tid till
marknad, kostnader och utvecklingsrisk. Bolaget kan
exempelvis reducera tid till marknad genom att
genomfdra studier av mindre omfattning eller genom att
med stod av tidigare dokumentation ga direkt till klinisk
fas Il
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Klinisk utveckling

Den Kkliniska utvecklingen syftar till att generera
dokumentation som visar produktkandidatens effekt och
sakerhet p& manniska. For beprovade substanser kan
befintlig dokumentation utnyttjas, vilket normalt minskar
antalet och omfattningen av de prekliniska och kliniska
studierna som maste genomféras. Detta far avgorande
betydelse for skillnad i utvecklingstid och kostnad, se
figur nedan. Bolagets kliniska strategi for respektive
utvecklingsprojekt utformas i nara samarbete med
medicinska specialister inom respektive
sjukdomsomrade och stora delar av utforandet av
studier uppdras normalt &t kontraktsforskningsbolag.
Dock behaller Moberg Pharma alltid kontroll 6ver
strategiska beslut och ©verordnad projektledning.
Bolaget har for narvarande ett projekt i klinisk utveckling,
MOB-015 mot nagelsvamp.

Produktion
Moberg Pharmas produktion sker hos
kontraktstillverkare. Bolaget styr dock

Utveckling baserad pa beprévade substanser

Preklinisk Registrering

utveckling

Utveckling baserad pa nya substanser

Preklinisk

utveckling

1) The Swedish Life Science Industry Organisation

produktionsplanering i nara samarbete med sina
tillverkare och kontrollerar tillverkningsmetoder och
know-how som ar specifik for Moberg Pharmas
produkter. Under 2011 etablerades produktion hos en ny
europeisk tillverkare vilket i kombination med o6kade
volymer har forbéttrat Bolagets bruttomarginal.

Affarsutveckling och strategiska
samarbeten

Strategiska samarbeten i hela vardekedjan &r centrala
for Moberg Pharma, saval under koncept- och
produktutveckling som i kommersialiseringsskedet.
Bolaget efterstravar en balans mellan projekt som
utvecklas internt till marknadsgodkannande och projekt
som licensieras till och utvecklas i samarbete med
partners. Aven for projekt som licensieras ut &r strategin
att behalla vissa marknadsrattigheter. Bolagets ledning
har sedan starten 2006 lagt stor vikt vid att utveckla ett
globalt natverk av potentiella distributionspartners och
experter inom dermatologi och har flera pagaende
samarbeten.

Typiska utvecklingskostnader: 25-150 MSEK

Utvecklingstid: ca 5-8 ar

Typiska utvecklingskostnader 10
a q miljarder SEK'
Registrering

Utvecklingstid: ca 12-13 ar'
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Marknad och produktportfolj

Prospektet innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer fran tredje part. Aven om informationen
har atergivits korrekt och Moberg Pharma anser att kallorna ar tillférlitiga har Moberg Pharma inte oberoende
verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Moberg Pharma kanner till
och kan férvissa sig om, genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor, har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Pa
vissa stéllen i prospektet beskrivs Moberg Pharmas stéllning p& marknaden. Dessa uppgifter baseras pa Moberg
Pharmas omsattning i férhallande till Moberg Pharmas bedémning av de aktuella marknadernas storlek respektive

konkurrenternas omsattning.

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar
medicinska produkter for utvartes behandling av vanligt
férekommande sjukdomar. Lansering av produkter for
behandling av nagelskador, orsakade av nagelsvamp
eller psoriasis, och behandling av mjall har inletts.
Darutbver &ger bolaget sedan férvarvet av Moberg
Pharma North America rattigheterna till ytterligare tva
produkter, Kerasal® och JointFlex® Bolagets
lakemedelsprojekt i utvecklingsfas omfattar primart
indikationen nagelsvamp. Bolaget séljer sina produkter
pa mer an 40 geografiska marknader’ globalt genom
sina distributérer. Huvudsakliga marknader ar dock
Europa och USA dar bolaget genererar majoriteten av
sin forsaljning.

Lakemedelsmarknaden i dversikt

Den globala marknaden for lakemedel uppgick till cirka
USD 956 miljarder under 2011°. Moberg Pharma &r
framfér allt verksamt inom receptfria lakemedel som
utgdr ca 12 procent av den totala marknaden’, dvs cirka
USD 115 miljarder under 2011, samt marknaden for
dermatologiska preparat.

Dermatologimarknaden

Marknaden fér receptbelagda dermatologiska lakemedel
uppgick till cirka USD 26 miljarder under 2010°.
Segmentet utgdér knappt tre procent av den totala
lakemedelsmarknaden®. De receptbelagda preparaten
forskrivs  av  allmanldakare  och  dermatologer
(hudspecialister). Receptfria dermatologiska produkter
anvands for egenvard och séljs i férsta hand av apotek,
men &ven inom dagligvaruhandeln och genom hud- och
fotvardsterapeuter. Dermatologiska lakemedel anvands
framfor allt inom indikationsomrédden sasom infektioner
(huvudsakligen  svampinfektioner), eksem, acne,
psoriasis och solskador.

Hudinfektioner &r det storsta enskilda omrédet inom
dermatologi och omsatte globalt ca USD 4 miljarder
under 2010. USA ar den storsta geografiska marknaden
vilken utgjorde 46 procent av den globala marknaden
2010".

Marknadsstrukturen &r fragmenterad och bland de fa
stora multinationella  lakemedelsbolagen som ér

m “ Seogranskmariaad “

Nagelskador, t.ex orsakade av

nagelsvamp eller psoriasis markt)
il Nagelskador, t.ex orsakade av q
Kerasal nail nagelsvamp aller psoriasis Kosmetisk produkt
Ker_usnl Produkter fér torra och Kosmetisk produkt

spruckna fotter

Produkter for led- och
muskelvark

Receptfritt ldkemedel

Fem produkter for olika typer
g 5 av hudbesvir, tex. torr hud,
= i eksem & harbottenbesvar

s Huvudsakliga marknader innefattar USA, Sverige, Danmark, Finland, Norge,
Tyskland, Frankrike, Nederlanderna, Spanien, Turkiet, Osterrike, Italien, Australien,
Kanada och Mellandstern

© IMS Health Market Prognosis, May 2012

” The Rising Tide of OTC in Europe, IMS Health 2010

Medicinteknisk produkt (CE-

Medicinteknik/kosmetika

Lanserad, distributionsavtal
med 10 partners pa 25

Europa och 6vriga varlden ex.
USA marknader

Lanserad genom egen

S séljorganisation i USA

Lanserad genom egen
séljorganisation | USA samt pa
ytterligare 13 marknader
genom 15 partners

USA

Lanserad genom egen
séljorganisation | USA samt pa
ytterligare 20 marknader
genom 14 partners

USA

Lanserad, distributionsavtal

Globalt med en partner (Schweiz)

8 Visiongain, Dermatological Drugs: World Market Prospects 2012-2022
9 IMS Health market prognosis, May 2012
10 Business Insights, Dermatology Market Outlook to 2016
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verksamma inom segmentet aterfinns Merck, Novartis,
och GSK/Stiefel Laboratories. Darutbver &r ett antal
medelstora lakemedelsbolag verksamma, till exempel
Galderma, Leo, Almirall, Astellas, Bayer HealthCare
(Intendis), Meda, Nycomed US, Valeant samt regionala
dermatologibolag. De indikationsomraden som Moberg
Pharmas huvudsakliga produkter beror (se tabell
nedan), utgor cirka tio procent av den totala dermatologi-
marknaden".

11 Arthur D. Little, Product potential assessment, 2010. Uppskattning av marknader
for indikationsomréden som Bolagets produkter berér i jamforelse med total
dermatologimarknad och avser apotekens/aterforsaljarnas inkpspris
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Emtrix®/

nalox

Istallet for fula naglar

Emtrix®) Na | anvanhds vid behandling av missfargade
och skadade naglar orsakade av framforallt nagelsvamp.
Emtrix®/ Na | olangerades i Norden under hésten
2010. Internationell lansering pagar via ca tio partners
pa mer an 25 marknader. Emtrix®/ Na | dilbodhdahalls
receptfritt och
Emtrix®, Cremolan® och Kerasal NailE beroende pa
marknad. Effekt och sékerhet har dokumenterats i flera
kliniska studier med totalt mer &n 600 patienter.

Uppfinning och produkt

Emtrix®/ Na | daséias pa beprovade substanser som
i en patenterad kombination har pavisat forstarkta
keratolytiska, uppmjukande och svamp- och bakterie-
hdmmade egenskaper. Produkten &ar en I8sning som
appliceras pa den skadade nageln en gang om dagen.
Genom att nagelns mikromiljé férandras och nagelytan
starks motverkas svamp- och bakterieangrepp 1 dessa
egenskaper har visat sig mycket viktiga for att uppna
klinisk effekt. Emtrix®/ N a | ager Bsynliga férbattringar
redan inom 2i 4 veckor.

Indikation och patientbehov

Nagelsvamp &r den vanligaste orsaken till skadade
naglar. Nagelsvamp ar en svarbehandlad &komma och
behandlingstiden ar ofta lang, eftersom det tar tid for en
frisk nagel att vaxa ut. De befintiga behandlings-
alternativen mot nagelsvamp utgérs av olika
svampdddande preparat. Tablettbehandling har god
effekt men medfor vissa risker, till exempel biverkningar i
form av mag- och leverproblem och interaktion med
andra lakemedel, medan befintliga utvértes preparat
anses ha begransad effekt. Det finns sdledes ett stort
behov av en ny enkel och effektiv utvartes behandling
med en fordelaktig biverkningsprofil.

Marknaden for behandling av nagelsjukdomar

Den totala marknaden for nagelsvamp bedéms dverstiga
USD 1,4 miljarder'®. Nagelsvamp ar smittsamt och
vanligt forekommande med en uppskattad prevalens pa
cirka tio procentl3. Hos personer Gver 50 ar anses
prevalensen éverstiga 25 procent™.

12 Arthur D. Little, Product potential assessment 2010, forséljningssiffror ar
omréknade frén lokal valuta med hjalp av valutakurs per 30 september 2010,
EUR/USD 1,31

13 Behandling av dermatomykoser. Information fran Lakemedelsverket 6:2004, 2004

14 Gupta et al; International Journal of Dermatology, oktober 1997
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Kliniska resultat och status

Sammanlagt har fem  kliniska studier med
Emtrix®/ Na | oehEsnarlika formuleringar genomférts
pa fler an 600 patienter i vilka effekt och sakerhet har
bekréftats.

Emtrix®/ Na | cax fegistrerad som en medicinteknisk
produkt och Bolaget har darmed tillstdnd att
marknadsféra produkten inom EU/EES. | USA éar
produkten klassad som kosmetika vilket innebéar ett
forenklat forfarande for godkénnande av forsaljning.

s 21 j sNau nodceBEmtrigPR A € SharkNe@dfors ¥ BSA under varumarket

Ker asal Na i dotferbotagen Blaberg Pharma
North America. Nedanstdende tabell visar Bolagets
samarbetspartners avseende Emtrix®Nal o x E.

Samarbetet omfattar

22 lander, daribland
Tyskland, Frankrike,
Spanien, Storbritannien,
Ryssland, Polen, Turkiet

Partner

Meda AB

och i Norden
Menarini Group ltalien
Pharma Ventures MENA FZE Mellandstern
Perrigo Company Israel

OzHealth Pharma Australien och Nya

Zeeland

Laboratorio EDOL Produtos
Farmaceuticos

Portugal samt vissa
lander i Centralamerika,
Afrika och Karibien

Pharmaplan (Pty) Ltd. Sydafrika, Namibia och

Botsw ana
Ana Darou P.J.S Iran
Paladin Labs Kanada och Mexico
Gebro Pharma AG Schw eiz och
Lichtenstein
Emtrix) Na | o xefholl under 2010 europeiskt

forsaljningstillstind som medicinteknisk produkt (CE-
markning) och produkten lanserades under hdsten i
Sverige, Norge, Danmark och Finland. Under 2011
lanserades produkten i USA, Australien, Schweiz och
Portugal. Under 2012 har produkten bland annat
lanserats i Frankrike, Tyskland och Italien och séljs nu i

totalt 25 lander. Produktforsaljningen for Emtrix®/ Na |l o x E

har sedan lansering utvecklats val och uppgick under
forsta kvartalet 2013 till 24,6 MSEK. Detta ger en
genomsnittlig forsaljningstilivéaxt sedan lansering om 36
procent per kvartal (se diagram pa nasta sida).
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m Produktférsaljning per kvartal

Nuvarande geografiska fokusomraden for Emtrix®/
Na |l o xirfefattar EU, USA, Ryssland, Australien,
Turkiet och Mellandstern. Bolaget utvarderar ocksa
marknadsmojligheter i dvriga varlden. Vid sidan av att
bredda distributionsnatverket mot nya marknader arbetar
Moberg Pharma fokuserat for att stodja sina partners
under lanseringsfasen.

Kerasal NailE

CLINICALLY PROVEN
TO RAPIDLY IMPROVE

Fungal Nail APPEARANCE OF

Renewal
Treatment

Wna\\?\%
I USA marknadsférs Moberg Pharmas produkt for
nagelbehandling, Emtrix®) Na | 0 uner varumarket
Kerasal NailE via Moberg Pharmas eget siljbolag,
Moberg Pharma North America. Kerasal NailE séljs av
de storsta aterforsaljarkedjorna i USA; Walmart, CVS,
Rite Aid och Walgreens. Produkten ar certifierad av
APMA (American Podiatric Medical Association).

Kerasal®

Kerasal

Kerasal® ar en produktserie med effektiv behandling for
vanligt forekommande och svarbehandlade fotproblem.
Fotvardsspecialister rekommenderar Kerasal® for att
behandla spruckna halar, valkar och tanaglar skadade
av svampinfektion och psoriasis, fotsmartor samt for att
mjuka upp och aterfukta torra fotter. Kerasal® innehaller
salicylsyra som éar ett effektivt medel for att mjuka upp
hudens hornlager, och urea (karbamid) som aterfuktar
huden och hjalper till att behélla fuktigheten i nya

cellager. Tillverkningsprocessen ar
Moberg Pharma North America.

patenterad av

Tidigare var Kerasal® endast mojlig att kbépa hos
fotvardsspecialister men idag saljs produkten i apotek,
mataffarer och detaljhandlare runtom i USA. Serien
innehaller aven professionella produkter som enbart
séljs hos specialister. Flera kliniska studier har
publicerats som visar pa Kerasals® effektivitet vad galler
behandling av extremt torr och skadad hud pa fotter.

2005 férvarvade Moberg Pharma North America de
nordamerikanska rattigheterna for Kerasal® fr&n Taro
Pharmaceuticals. Under 2010 expanderade bolaget
distributionsrattigheterna for Kerasal® till ytterligare 80
lander fran Spirig Pharma AG.

Forutom genom egen forséljning via Moberg Pharma
North America finns Kerasal® idag till forsaljning pa 16
marknader via 13 olika distributérer. Forsaljningen av
Kerasal® uppgick 2012 till 22 MSEK, varav 1,5 MSEK
inkluderades i Moberg Pharmas rakenskaper, efter
forvarvet av Moberg Pharma North America.

JointFlex®

JointFieY(s

JointFlex® &r en utvartes behandling mot led- och
muskelvark. Produkterna t i | | ver kas
teknologin, som forbattrar hudens upptagning av de
smaértstillande ingredienserna.

JointFlex® har utvarderats i en placebokontrollerad
klinisk studie av knéledsforslitning (artros) som visade
att patienterna upplevde signifikant och snabb
smartlindring. Studien visade &ven att majoriteten erhdéll
langsiktig forbattring av smartan.

JointFlex® koptes av Moberg Pharma North America i
november 2007. Under 2010 utbkades produktlinjen
med JointFlex® ICE, en kylande lotion som appliceras
med en roll-on funktion. Produkten ger langsiktig kylande
smartlindring och innehdller naturliga smartlindrande
ingredienser.

Jointflex® saljs férutom via Moberg Pharma North
America pa 21 marknader via 14 externa distributorer.
2012 uppgick foérsaljningen till 38 MSEK varav 2,7 MSEK
inkluderades i Moberg Pharmas rékenskaper.

Kaprolac®i medicinsk hudvard for
patienter och miljo

Kaprolac® ar en medicinsk hudvardserie for behandling
av vanliga hudakommor som eksem, mijallbesvar,
hudsprickor och torr hud. Kaprolac® ar ett miljévanligt
behandlingsalternativ.. med god effekt och utmarkt
biverkningsprofil.

Produkterna lanserades under hosten 2011 pa apotek i
Schweiz via Bolagets distributér Gebro Pharma.
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Kaprolac® mjéllprodukter saldes under 2011 &ven i
Sverige via en distributor specialiserad pa frisérsalonger
men drogs tillbaka pa& grund av otillfredsstallande
forséljning. Moberg Pharma utvérderar strategiska
alternativ fér produkten.

Produkterna i Kaprolac®-serien stdds av omfattande
klinisk dokumentation som inkluderar flera kliniska
studier med sammanlagt mer &n 400 patienter.

Under 2012 uppgick forséljningen av Kaprolac® till 0,1
MSEK.

Produkter i utvecklingsfas

Bolaget har for narvarande ett utvecklingsprojekt i klinisk
fas, MOB-015 for behandling av nagelsvamp.

MOB-015 i potentiell framtida marknadsledare
inom nagelsvamp

MOB-015 har potential att bli det forsta utvartes
preparatet som kan ge likvardig eller battre effekt vid
behandling av nagelsvamp jamfort med
tablettbehandling men utan risk for allvarliga
biverkningar. En klinisk fas lI-studie pagar.

Uppfinning och projekt

MOB-015 &r en utvartes beredning for behandling av
nagelsvamp. Lakemedlet appliceras i form av en lésning
som penslas p& nageln. Bolagets patentsokta
formuleringsteknologi mojliggor att hdga koncentrationer

av den svampddédande substansen terbinafin
transporteras in i och genom nageln. MOB-015 utnyttjar
aven Emtrix®/ Na | doxnfiga att avlagsna doda celler
fran hudens yttersta lager (keratolys), som i kombination
med hdga koncentrationer av terbinafin ger mojlighet till
vasentligt battre effekt &n konkurrerande produkter.

Status och resultat

Moberg Pharma har lamnat in tvd internationella
patentansokningar, i aug 2011 och feb 2012, avseende
teknologier som ligger till grund foér produktutvecklingen.
I prekliniska studier pd manskliga naglar stadkommer
MOB-015 koncentrationer av terbinafin i nagel som ar
tusen ganger hogre &an vad som uppnads vid
tablettbehandling.

Efter en forsta fas Il studie under 2011-2012 som gav
vardefull information men otillréckliga kliniska resultat
utvecklade Moberg Pharma en ny formulering av MOB-
015. Bolaget utvarderar nu den nya formuleringens
kliniska effekt och sékerhet i en mindre fas Il studie.
Patientrekryteringen slutférdes i maj 2013. Patienterna
behandlas under tolv manader och féljs under totalt
femton manader med avseende pa de effektvariabler
som FDA och EMA normalt accepterar for indikationen
nagelsvamp. Studien genomférs med ledande expertis
inom faltet p& Sahlgrenska Universitetssjukhuset i
Goteborg.
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Immateriella tillgangar

Moberg Pharma arbetar kontinuerligt med att utéka och
starka Bolagets teknologibas och patentskydd genom
patentering, inlicensiering och foérvarv. Utéver interna
resurser anlitas renommerade patentombud avseende

ansokan, underhdll och forsvar av patent och
varumarken.

Patent

Moberg Pharmas patentrattigheter omfattar fem

teknologier och bestdr av elva patentfamiljer.
Patentfamiljerna inkluderar totalt 16 beviljade nationella
patent i Europa samt USA och Kanada. Darutéver ager
Bolaget ett antal internationella och nationella
patentansokningar. Patentarbetet leds av Bolagets
patentansvarige som i ndra samarbete med
internationella patentbyraer implementerar Bolagets
patentstrategi. Patenterbarhet av nya produkter ar viktigt
men inte avgérande for Moberg Pharma da
varumarkesuppbyggnad och unik produktkunskap, bl.a.

kring tillverkningsprocesser, utgdr alternativa skydd for
Bolagets innovationer. Tabellen nedan &r en dversikt av
bolagets patent och patentstkningar.

Varumarken och domannamn

Moberg Pharma éar for narvarande innehavare av flera

varumarken varav Emtrix®, Kaprolac®, Kerasal®,
JointFlex®,  Kerasal  Nail®  anvands.  Utéver
domannamnen www.mobergpharma.se och
www.mobergpharma.com ager Bolaget ocksa
prioriterade  domé&nnamn  kopplade till Bolagets
varumarken.

Bolagets partners &r innehavare a v
och Naileti fieffal lander (Meda), och Cremolan® i
Schweiz (Gebro Pharma AG). Bolaget har ingen
aganderétt till dessa varumarken.

varum?2r ket

i . Berdrda
Patentdversikt
produkter
Beviljade patent Internbenamning Anvandningsomrade Status Patenttid och projekt
US5525635 MDO1 Lékemedel och andra Beviljat i USA 2013 Emtrix®,
proukter med keratolytisk Kaprolac®-
effekt serien
EP0785714, CA MDO02 Lékemedel och andra Beviljat i 14 europeiska 2015 Emtrix®,
2202485, produkter med antimikrobiell landert samt Kanada Kaprolac®-
NO321547B1 effekt serien
US 7097847 B2 Tillverkningsprocess Beviljat i USA 2024 Kerasal®
Berorda
Férvantad produkter
Patentansdkningar Internbenamning Anvandningsomréade Status patenttid och projekt
WO 2008/026984 MDO3 Nya anvandningsomraden  Nationell ansokan inlamnad 2027 Ny produkt
och formuleringar av avseende EU och Kanada.
kalciumkanalblockerare Beviljat i USA
WO 2010/050889 MD04 Topikala kompositioner med Nationell ansdkan inlamnad 2029 Limtop
forbattrad hudpenetration avseende AU, BR, CA, CN,
av immunomodulerande EP (Europa), HK, IN, JP, KR,
substanser MX, RU, US, ZA
WO 2011/019317 MDO5 Formulering for att Nationell ansékan inlamnad 2030 MOB-015
transportera avseende AU, BR, CA, CN,
svampdddande substanser EP (Europa), IN, JP, KR,
genom nagel MX, RU, US. Beviljat i ZA
WO 2012/107564, MDO6 Ny formulering for topikal ~ Tre avdelade PCT- 2032 Nya produkter
WO 2012/107575, anvandning ansokningar? inlamnade
WO 2012/107573
WO 2012/107565 MDO7 Ny svampdddande PCT-anstkan? inlamnad 2032 MOB-015
formulering
WO 2012/110430 MDO08 Ny formulering for topikal ~ PCT-ans6kan? inlamnad 2032 Emtrix®
anvandning
- MDO9 Ny svampdddande Prioritetsansokan inlamnad 2034 Emtrix®
formulering

1) Belgien, Danmark, Frankrike, Irland, ftalien, Liechtenstein, Nederlanderna, Norge, Schw eiz, Spanien, Storbritannien, Sverige,

Tyskland och Osterrike
2) Internationell patentansékan
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Organisation och medarbetare

Moberg Pharma har idag 30 medarbetare vara 21 &r anstéllda i Sverige och 9 i Moberg Pharma North America.
Darutéver anlitar Bolaget vetenskapliga radgivare, specialister och kontraktsforskningsbolag for att tillféra kompetens

och kapacitet.

Bolagets anstallda har erfarenhet fran for verksamheten
relevanta omraden sasom utveckling av lakemedel och
medicintekniska produkter, affarsutveckling/
kommersialisering, finansiering och foretagsledning.
Medarbetarnas erfarenhet kommer fran tidigare
engagemang inom organisationer som Q-Med,
McKinsey & Co, ACO Hud, Meda, AstraZeneca,
Pharmacia, Sendit, Karolinska Development och
Novartis. Medarbetarna har en hog utbildningsniva dar
majoriteten har en akademisk utbildning och ett flertal
har doktorsexamen, enligt foérdelning i nedanstaende
diagram.

Strategiska samarbeten

En véasentlig komponent i Bolagets strategi ar att genom
samarbeten engagera global spetskompetens inom
saval utveckling som kommersialisering. Moberg
Pharma utvarderar kontinuerligt behovet av extern
kompetens och kapacitet i verksamheten.

Bolaget har etablerat ett ndra samarbete med tekniska
specialister och vetenskapliga radgivare inom ett antal
expertomraden, bland annat formuleringsteknologi,

toxikologi, regulatoriska fragor, patent, varumarken,
biostatistik och medicinska fragor.

Personaléversikt, utbildning och alder

Utbildningsniva

Doktorse
Ovrig
utbildning
23%

Ovrig akademisk
utbildning
64%

Organisationsoversikt

Aldersférdelning

30-39 years
> 50 years

Verkstéllande direktor

Finans/Administration

Kvalitet/Projektledning

Forsiljningoch

Forskning och utveckling marknadsfaring USA

Férséljningoch
marknadsforing
Ovriga vérlden

Afférsutveckling
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Utvald finansiell information

Nedanstaende sammandrag avser rakenskapsaren 2011-2012 samt delarsperioderna 1 januari i 31 mars 2012 och

2013 for koncernen. Informationen ar hamtad frdn Moberg Pharmas arsredovisningar for aren 2011 och 2012 vilka

har reviderats av Bolagets revisor samt frAn Bolagets publicerade icke reviderade delarsrapporter for de aktuella
tremé&nadersperioderna, delarsrapporterna har heller inte 6versiktligt granskats av Bolagets revisorer. De
konsoliderade finansiella rapporterna fér 2011 och 2012 samt delarsperioderna 1 januari i 31 mars 2012 och 2013 &r

upprattade i enlighet med IFRS. Fér kommentarer till nedanstédende information hanvisas till avsnittet 0 Ko mme nt ar er
tllden finansi el,l ado Malveerck | R meggremads r appor t fBblagetsfafsredodisaingd v ar t al
for rakenskapsaren 2011 7 2012 som inforlivats genom hanvisning.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen i sammandrag

MSEK 1 Januari - 31 Mars 1 Januari - 31 December
Intakter 2013 2012 2012 2011
Produktférsaljning 38,4 16,8 82,7 34,6
Milstolpsbetalningar 0,0 14,3 29,8 21,4
Summaintakter 38,4 31,0 112,5 55,9
Kostnad slda varor -13,0 -5,6 -24,9 -16,6
Bruttoresultat 25,4 254 87,6 39,3
OPEX
Forsaljiningskostnader -12,7 -5,9 -21,5 -9,6
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -6,1 -4,0 -23,5 -13,2
FoU-kostnader -9,0 -7,9 -30,8 -26,8
Ovriga rorelseintékter 0,2 0,3 3,0 3,5
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 -1,5 -0,4
Summa OPEX -27,6 -17,4 -74.3 -46,4
Rorelseresultat fore avskrivningar -2,2 8,0 13,3 -71
Avskrivningar -1,5 -0,1 -0,7 -0,5
Rorelseresultat -3,7 79 12,6 -7,6
Réanteintakter 0,1 0,5 1,8 1,2
Réntekostnader -0,7 0,0 0,2 0,0
Resultat fore skatt -4,3 8,4 14,7 -6,4
Skatt 1,6 29,6 21,1 0,0
Periodens resultat -2,8 38,0 35,8 -6,4
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamhete 0,5 0,0 -2,8 0,0
Ovrigt totalresultat -2,2 38,0 33,0 -6,4

Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

31 Mars 30 December
MSEK 2013 2012 2012 2011
Immateriella anlaggningstillgangar 155.0 0.3 156.0 0.3
Materiella anlaggningstillgangar 14 0.7 1.3 0.5
Finansiella anlaggningstillgangar 0.1 0.0 0.0 0.0
Uppskjuten skattefordran 23.8 29.6 22.2 0.0
Summa anlaggningstillgdngar 180.2 30.5 179.5 0.8
Varulager 7.5 0.7 9.7 1.2
Kundfordringar och andra fordringar 42.0 37.3 38.1 16.4
Kassa och bank 36.3 64.1 53.4 74.1
Omsaéttningstillgangar 85.8 102.1 101.3 91.7
Summatillgangar 265.9 1325 280.8 92.5
Eget kapital 176.3 115.0 178.2 76.8
Langfristiga skulder 24.4 0.0 27.8 0.0
Langfristiga icke rantebarande skulder 14.8 0.0 145 0.0
Summa langfristiga skulder 39.3 0.0 42.3 0.0
Kortfristiga skulder 15.6 0.1 12.2 0.2
Kortfristiga ej rantebérande skulder 34.8 175 48.0 155
Summa kortfristiga skulder 50.4 17.6 60.3 15.7
Summa eget kapital och skulder 265.9 1325 280.8 92.5
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Kassafléden i sammandrag

1 Januari - 31 Mars 1Januari - 31 December
MSEK 2013 2012 2012 2011
Rorelseresultat -3,7 7,9 12,6 -7,6
Finansiellt netto 0,1 0,5 1,8 0,2
Avskrivningar 1,5 0,1 0,7 0,5
Kostnader for personaloptionsprogram 0,3 0,2 0,9 1,4
Kassafléde fore forandringar av rorelsekapital -1,8 8,7 16,0 -5,5
Rorelsefordringar och varulager 2,3 -20,3 -4,0 -8,7
Rorelseskulder -1,0 1,9 -2,5 5,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -0,4 -9,7 9,5 -9,0
CAPEX -16,7 -0,2 -97,7 -0,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16,7 -0,2 -97,7 -0,5
Amortering/upptagande av lan 0,0 0,0 39,9 -0,2
Emission av aktier 0,0 0,0 31,8 86,0
Emissionskostnader 0,0 0,0 -4,0 -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 67,6 80,8
Periodens kassaflode -17,2 -10,0 -20,6 71,3
Nyckeltal
1 Januari - 31 Mars 1 Januari - 31 December
2013 2012 2012 2011
Nettofordran(MSEK) -3.7 64.0 134 73.9
Skuldséttningsgrad 23% 0% 22% 0%
Soliditet 66% 87% 63% 83%
Rantabilitet p& eget kapital -2% 33% 20% -8%
FoU-kostnader (MSEK) -9.0 -7.9 -30.8 -26.8
Resultat per aktie (SEK) -0.3 4.2 3.8 -0.8
Operativt kassaflode per aktie (SEK) 0.0 -1.1 0.9 -1.0
Eget kapital per aktie (SEK) 16.3 12.7 16.5 8.5
Utdelning per aktie (SEK) 0.0 0.0 0.0 0.0
Antal aktier vid periodens slut 10.8 9.1 10.8 9.1
Genomshnittligt antal aktier fére utspadning 10.8 9.1 9.3 7.8
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 11.2 9.2 9.7 7.8
Antal anstéllda vid periodens slut 28 18 29 15

Nyckeltalsdefinitioner

Nettofordran i Likvida medel minus rantebarande skulder (negativt tecken betyder nettoskuld)
Skuldsattningsgrad i Rantebarande skulder i forhallande till eget kapital

Soliditet i Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till balansomslutningen

Rantabilitet pa eget kapital i Periodens resultat dividerat med eget kapital

Resultat per aktie i Resultat efter skatt dividerat med antal aktier vid periodens slut

Operativt kassaflode per aktie i Kassaflode frAn den lopande verksamheten dividerat med antal utestdende aktier
vid periodens slut

Eget kapital per aktie i Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Omsattning och resultat
Perioden 1 januari till 31 mars 2013 och 2012

Nettoomsattning

Under arets forsta tre manader har Moberg Pharmas
intaktsutveckling fortsatt i positiv riktning. Koncernens
nettoomséttning under jan-mar 2013 uppgar till 38,4
MSEK mot 31,0 MSEK under samma period 2012.
Omesattningstillvaxten ar i sin helhet hanférlig till
produktforséljning vilken har okat med 129 procent
jamfort med samma period féregdende ar, fran 16,8
MSEK till 38,4 MSEK. Under férsta kvartalet 2012 ingick
milstolpeintakter om 14,3 MSEK i nettoomsattningen,
medan intakterna helt kommer fran produktférsaljning
under foérsta kvartalet 2013. Utvecklingen for
Nal oxE/ Kerasal NailE 2ar
steg fran 16,8 MSEK 2012 till 24,6 MSEK 2013 och
utgdr 64 procent av bolagets omsattning, resterande 36

procent utgérs av  Kerasal® och  JointFlex®.
Intakter frdn produktférséaljning per kvartal,
MSEK
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Kostnad for salda varor

Bolagets kostnader for salda varor uppgick under forsta
kvartalet till 13,0 MSEK (5,6). Bruttomarginalen (rensat
for milstolpeintakter) uppgick under jan-mar 2013 till 66
procent mot 67 procent samma period 2012. En
bokféringsmassig konsekvens av forvarvet ar att det
amerikanska bolagets lager varderades upp med 4,6
MSEK till verkligt varde, vilket minskar resultatet med
motsvarande belopp. Koncernens resultat belastades
med 3,1 MSEK under forsta kvartalet 2013, medan 1,5
MSEK belastade resultatet redan under fjarde kvartalet
2012. Bruttomarginalen rensat for forvarvsrelaterade
kostnader var 74 procent under jan-mar 2013.

Rorelsekostnader

Moberg Pharmas rorelsekostnader, exklusive kostnader
for salda varor, okade under jan-mar 2013 till 29,1
MSEK jamfért med 17,5 MSEK under motsvarande
period 2012. Bolagets stdrsta kostnadspost under
delarsperioden  utgors av  forsaljningskostnader,
uppgaende till 14,2 MSEK (5,9). Kostnadsokningen
jamfort med féregdende ar forklaras av att bolaget under
forsta kvartalet 2012 inte hade ndgon egen forsaljning
utan  enbart férsdljning via  distributorer. |
férsaljningskostnaderna ingar kostnader for
avskrivningar av produktrattigheter om 1,5 MSEK (0).

for

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -3,7 MSEK under
perioden jan-mar 2013 jamfort med 7,9 MSEK under
motsvarande period 2012. Resultatférsamringen
férklaras av att i resultatet for forsta kvartalet 2012 ingick
milstolpeintdkter om 14,3 MSEK medan inga
milstolpeintakter ingar i resultatet for forsta kvartalet
2013. Bolagets OPEX har totalt sett Okat fran 17,5
MSEK till 29,1 MSEK, dock har OPEX i relation till
produktférsaliningen minskat frdn 104 procent 2012 till
76 procent 2013. Darutdver har en redovisningsmassig
uppskrivning avseende lagret i det férvarvade Moberg
Pharma North America paverkat Moberg Pharmas EBIT
negativt med 3,1 MSEK under Q1 2013.

Finansnetto och arets resultat
tsatt stark och fors2]jni
Bolagets finansnetto uppgick till -0,6 MSEK forsta

kvartalet 2013 jamfort med 0,5 MSEK under
motsvarande period 2012. Periodens resultat uppgick till
-2,8 MSEK under forsta kvartalet 2013 jamfért med 38,0
MSEK under motsvarande period 2012. Under forsta
kvartalet 2012 beslutade Moberg Pharma att redovisa en
uppskjuten skattefordran om 29,6 MSEK hanforligt till
bolagets outnyttjade underskottsavdrag, vilket hade en
positiv engangseffekt p& periodens resultat.

Rakenskapsaret 2012 jamfort med 2011

Nettoomsattning

Moberg Pharma hade wunder 2012 en stark
omsattningsutveckling. Bolagets totala intakter dkade till
112,5 MSEK mot 55,9 MSEK under 2011. Huvuddelen,
82,7 MSEK, var hanforligt till produktférséljning som
under 2011 uppgick till 34,6 MSEK, en 6kning med 139
procent. Dé&rutdver erholl Bolaget 29,8 MSEK i
milstolpsbetalningar fran Bolagets samarbete med
Meda. Moberg Pharma férvarvade under hdsten Moberg
Pharma North America vilket har bidragit med ca en
manads produktforsaljningsintakter fran nyforvarvade
produkter om 4,1 MSEK under 2012. Lansering av

Nal oxE inleddes fleralke europRigkd 2
marknader, daribland Frankrike, Tyskland, Italien,
Osterrike, Belgien, Irland, Ungern och Tjeckien.

Darutéver har Moberg Pharma under aret aven tecknat
nya distributionsavtal for Iran, Kanada och Sydafrika.

Kostnad for salda varor

Bolagets kostnader for salda varor uppgick 2012 till 24,9
MSEK, varav royaltyersattning till Mobederm AB
utgjorde 2,4 MSEK i och med royaltybetalningen under
perioden har Moberg Pharma fullgjort sitt atagande
gentemot Mobederm AB och framtida férsaljning
kommer darfér inte belastas av royaltybetalningar till
Mobederm AB. Bruttomarginalen avseende
produktforsaljningen uppgick till 72 procent. En viktig
bakomliggande orsak till foérbattringen av brutto-
marginalen ar hogre forsaljningsvolymer vilket inneburit
skalfordelar.
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Rorelsekostnader

Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor,
uppgick till 77,8 MSEK under aret, jamfort med 50,4
MSEK foregdende &r. Den storsta posten i
rérelsekostnaderna ar relaterad till FoU vilka under 2012
uppgick till 30,8 MSEK jamfort med 26,8 MSEK under
2011. Den storsta kostnadsposten i FoU-kostnaderna
utgjordes av kliniska prévningar fér MOB-015 och Limtop
vilka &r viktiga forklaringar till de 6kade FoU-kostnaderna
jamfoért med 2011. Av de 30,8 MSEK stod extern FoU
och underleverantdrer under 2012 fér 18,0 MSEK
jamfért med 18,6 MSEK under 2011.

Rorelseresultat

Trots en 6kad kostnadsbas forbattrade Moberg Pharma
under 2012 sitt resultat vasentligt jamfért med 2011.
Bolagets rorelseresultat uppgick till 12,6 MSEK jamfort
med -7,6 MSEK under 2011. Okade intakter fran saval
produktforsaljning som milstolpsbetalningar ar orsak till
den goda resultatutvecklingen. Vidare har Moberg
Pharmas resultat for helaret 2012 paverkats negativt av
transaktionsrelaterade kostnader avseende forvéarvet av
Moberg Pharma North America uppgéaende till 6,6 MSEK
samt uppvardering av lagret i Moberg Pharma North
America vilket paverkat negativt om 1,5 MSEK.

Finansnetto och periodens resultat

Moberg Pharmas finansnetto fér 2012 uppgick till 2,0
MSEK jamfért med 1,2 MSEK 2011. Bolaget har
outnyttjade underskottsavdrag och under 2012 har
Moberg Pharma aktiverat 21,1 MSEK vilket haft en
positiv effekt pa periodens resultat. Ovrigt totalresultat
innehaller omrékningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter om -2,8 MSEK.
Omrakningsdifferensen har ingen kassapaverkan men
paverkar totalresultatet, som blev 33,0 MSEK (-6,4).

Kassaflode
Perioden 1 januari till 31 mars 2013 och 2012

Kassaflodet fran den lIépande verksamheten uppgick till -
0,4 MSEK under de férsta tre manaderna 2013 jamfort
med -9,7 MSEK under motsvarande period 2012.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten paverkades
2012 negativt av intéktstillvaxten vilket ledde till en
kraftig uppbyggnad av rorelsekapital, denna effekt var
vasentligt lagre 2013. Kassaflodet frén
investeringsverksamheten uppgick till -16,7 MSEK under
de forsta tre manaderna 2013 jamfort med -0,2 MSEK
under motsvarande period 2012. Kassaflodet under de
forsta tre manaderna 2013 har paverkats av erlaggande
av tillaggskopeskilling hanforligt till forvarvet av Moberg
Pharma North America. Periodens kassafléde uppgick
till -17,2 MSEK under de forsta tre manaderna 2013

Investeringar och FoU

jamfért med -10,0 MSEK under motsvarande period
2012. Likvida medel uppgick till 36,3 MSEK vid
periodens utgang jamfort med 64,1 MSEK vid
motsvarande periods utgdng under 2012.

Perioden 1 januari till 31 december 2012 och
2011

Kassaflodet frAn den lépande verksamheten uppgick till
9,5 MSEK under 2012 och -9,0 MSEK under 2011.
Forandringen i kassaflode fran den I6pande
verksamheten ar framforallt hanférlig till ett forbattrat
rérelseresultat. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -97,7 MSEK under 2012,
framférallt hanforligt till forvarvet av Moberg Pharma
North America, och -0,5 MSEK under 2011. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 67,6 MSEK
under 2012 och 80,8 MSEK under 2011. Under 2012
upptog Moberg Pharma en forvarvskredit avseende
Moberg Pharma North America om 40,0 MSEK pa lan
samt amorterade 0,2 MSEK pa andra lan. Bolaget
genomférde &ven aktieemissioner som tillférde Bolaget
31,8 MSEK fore emissionskostnader. Periodens
kassafléde uppgick till -20,6 MSEK under 2012 och 71,3
MSEK under 2011. Likvida medel vid arets utgang
uppgick till 53,4 MSEK under 2012 och 74,1 MSEK
under 2011.

Investeringar

| tabellen nedan framgar investeringsbelopp avseende
Bolagets genomférda investeringar i  materiella
respektive immateriella anlaggningstillgdngar under vart
och ett av rakenskapsdren 2012 och 2011 samt
delarsperioden 1 januari i 31 mars 2013 och 2012.
Samtliga investeringar i materiella anlaggningstillgangar

avser inventarier och verktyg. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar avser
produktrattigheter (87,3 MSEK) och goodwill (70,4

MSEK) i samband med férvarv av Moberg Pharma North
America. Moberg Pharma har inga ataganden om nagra
framtida  investeringar, utbver tillaggskopeskilling
hanforligt till forvarvet av Moberg Pharma North America
(om maximalt 5 MUSD under  2014), i
anlaggningstillgngar eller andra tillgangar. Vidare har
Bolaget forsknings- och utvecklingskostnader hanférliga
till Bolagets produkt- och projektportfdlj. Eftersom
Moberg Pharma balanserar utvecklingskostnader som
immateriella tillgangar tidigast efter genomford klinisk fas
lll-studie  har samtliga utgifter hanférliga till
utvecklingsarbetet kostnadsforts direkt i rapport over
totalresultatet. Under de senaste tva helaren, 2012 och
2011 samt under de forsta tre manaderna 2013 har
Moberg Pharma haft forsknings- och
utvecklingskostnader om totalt 66,6 MSEK hanférliga till
Bolagets produkt- och projektportfdlj, se tabell nedan.

1 Januari - 31 Mars 1 Januari - 31 December

MSEK 2013 2012 2012 2011
Genomférda investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,2 0,6 0,5
Genomférda investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 157,7 0,0
Kostnader for forskning- och utveckling -9,0 -7.9 -30,8 -26,8

27



Kapitalstruktur och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstaende information beskriver Bolagets
kapitalisering och skuldsattning per den 31 maj 2013.
Delarsrapporten har uppréattats i enlighet med IFRS.
Informationen nedan bér ldsas tillsammans med
O0Kommentarer till den fi
Moberg Pharmas finansiella information med tillhérande
noter som finns p& annan plats i detta prospekt.

Kapitalstruktur

Moberg Pharmas rantebarande skulder bestar av en
forvarvskredit om 36,7 MSEK relaterat till forvarvet av
Moberg Pharma North America med sakerheter om 20
MSEK som féretagsinteckning samt pantséttning av
aktierna i Moberg Pharma North America. Lanet
innefattar en kredit med slut-forfallodatum 2016-01-30,
rorlig ranta och amortering frdn och med 2013-04-30,
samt sedvanliga finansiella &ataganden (s& kallade
financial covenants).

MSEK 31 Maj 2013
Kortfristigarantebérande skulder

Mot borgen -

Mot sékerhet (foretagsinteckning och aktiepant) 12,2

Blancokrediter -
Summa kortfristigarantebarande skulder 12,2
Langfristigarantebarande skulder

Mot borgen -

Mot sékerhet (foretagsinteckning och aktiepant) 24,5

Blancokrediter -
Summakortfristigarantebarande skulder -
Summaréantebérande skulder 36,7
Eget kapital

Aktiekapital 1,1

Ovrigt tillskjutet kapital 177,6
Summa 178,7

Nettoskuldsattning

Moberg Pharma har
agartillskott  via nyemissioner

historiskt finansierats genom
och Bolagets totala

n SERIEbArande, sguidey, pay {mmap forvipvgtedy JMobesg;

Pharma North America inte vid nagon tidpunkt dverstigit
1 MSEK. Bolaget har genom en fortsatt stark
kassastéallning alltfamt en negativ nettoskuldsattning,
dvs. Bolaget har en nettotillgdng. Nettotillgdngen var 0,8
MSEK per den 31 maj 2013.

MSEK 31 Maj 2013
Nettoskuldsattning

A. Kassa 37,5
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Likviditet (A+B+C) 37,5
E Kortfristiga fordringar -
F. Kortfristiga réntebarande bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga rantebarande skulder 12,2
H. Andra rantebarande kortfristiga skulder -
. Kortfristigarantebérande skulder (F+G+H) 12,2
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -25,3
K. Langfristigarantebarande banklan 24,5
L. Emitterade obligationer -
M.Andralangfristigarantebarande 1an -
N. Langfristiga rantebarande skulder (K+L+M) 24,5
O. Nettoskuldsattning (J+N) -0,8

Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsens beddmning ar att Moberg Pharma for
narvarande har tillrackligt med befintligt rérelsekapital for
de aktuella behoven avseende den kommande
tolvmanadersperioden fran dagen for detta prospekt.

Kapitalanskaffningsaktiviteter

Utdver den nuvarande forvarvskrediten har Moberg
Pharma hittills finansierat sin verksamhet, inklusive
gjorda och pagaende investeringar i form av forsknings-
och utvecklingskostnader i Bolagets produkt- och
projektportfélj samt o©vriga mindre investeringar i
materiella och immateriella  anlaggningstillgangar,
genom &agartillskott via nyemissioner.

Ovrigt anskaffat kapital Erhallet
rigt anskaffat kapital belopp
Tidpunkt Typ Syfte Langivare (MSEK)
Nov 2011  Beviljat forskningsanslag  Finansiera utveckling av en ny produkt for Vinnova 4,0
(bidrag) behandling av aktinisk keratos, genitala
vartor och basalcellscancer
Nov 2009  Beviljat forskningsanslag  Finansiera utveckling av en ny produkt for Vinnova 4,2
(bidrag) utvartes behandling av nagelsvamp
Okt 2009 Forstudiemedel fran Finansiering EU-anso6kan Vinnova 0,2

SMINT (bidrag)*
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Sammanlagt har Bolaget anskaffat 200 MSEK"® genom
externa kapitalanskaffningsrundor (exklusive den riktade
nyemissionen om 36 MSEK till Bure Equity i juli 2013).
Vidare har Bolaget erhallit stod av Vinnova om
sammanlagt 8,4 MSEK (se tabell ovan).

Tendenser under senaste rakenskapsaret

Patentutgéngar och okad priskonkurrens fran generika
for receptbelagda lakemedel medfér okat fokus fran
lakemedelsbolagen p& receptfria  produkter och
utveckling av starka varumarken, vilket lett till snabbare
tillvaxt och 6kad konkurrens inom receptfria lakemedel.

Svag konjunktur och tillvaxt i vastvarlden paverkar
fortsatt branschen negativt, men har en positiv effekt pa
egenvard da betalningssvaga patienter i 6kad omfattning
vill undvika kostsamma lékarbesdk. Under 2011 véxte
den globala forsaljningen av receptfria lakemedel med
7.5 procent jamfort med 5 procent for lakemedel totalt™.

Tillvaxten i branschen
mar ket s® ocl{ Brdra tillvaxtmarknader sdsom
Mexico, Turkiet, Polen och Sydafrika) som fran 2011 till
2016 forvantas Oka andelen hushall med arliga
inkomster Overstigande USD 5 000 till 40 procent av
befolkningen, ett tillskott med 494 miljoner méanniskor
jamfort med 2011%.

15 Fore avdrag for emissionskostnader

16 AESGP 2012: The Rising Tide of OTC in Europé

17 The Global Use of Medicines: Outlook Through 2016, Report by the IMS Institute
for Healthcare Informatics

drivs

Statsfinansiella problem i vastvarlden och dyra
halsovardssystem oOkar landers incitament att Oka
andelen egenvard och forbattra tillganglighet for
receptfria lakemedel och halsovardsprodukter.

Tendenserna ndmnda ovan har bidragit positivt till
Moberg Pharmas tillvaxt och férvéntas ge en fortsatt
positiv effekt pd bolagets forsaljning av lakemedel och
egenvardsprodukter framover.

Vasentliga handelser efter den 31 maj 2013

Utdver den nyligen genomforda riktade emissionen, dar
Bolaget anskaffat 36 MSEK, har inga vasentliga
férandringar i Bolagets finansiella stallning eller stallining
pa marknaden intraffat efter den 31 maj 2013.

framst av oPharmerging
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Moberg Pharmas bolagsordning ska antalet aktier
i Bolaget vara lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000.
Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital
ska enligt bolagsordningen vara lagst 500 000 SEK och
hdgst 2 000 000 SEK. Aktiekapitalet i Moberg Pharma
uppgick per den 31 mars 2013 till 1 081 257,20 SEK
fordelat pa 10 812 572 stamaktier (oférandrat sedan den
1 januari 2013), envar aktie med ett kvotvarde om 0,10
SEK. Bolagets aktier har utgivits och registrerats i
enlighet med svensk lagstiftning. Bolagets samtliga
aktier ar fullt betalda och denominerade i svenska kronor
(SEK).

Foreliggande nyemission innebdr att Bolagets
aktiekapital 6kar med 108 100 SEK genom utgivande av

1081000 nya aktier. For befintiga aktieagare
uppkommer en utspadningseffekt motsvarande cirka 9,1
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget
efter nyemissionen. De nya aktierna medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen frdn och med den
avstamningsdag som infaller efter det att de nya aktierna
har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan visas forandringen i Moberg Pharmas
aktiekapital sedan Bolaget bildades samt kommande
foérandringar féranledda av den riktade emissionen.

Forandring Totalt  Kvot-
i antal Forandring Antal aktiekapital varde Tecknings Investerat
Transaktion aktier  aktiekapital aktier SEK SEK  -kurs SEK kapital
Jan 2006 Lagerbolag 1000000 100 000,00 1000 000 100 000,00 0,10 0,10 100 000
forvarvas
Maj 2006 Riktad 47 984 4 798,40 1047 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
nyemission
Dec 2006 Riktad 171120 17 112,00 1219104 121 910,40 0,10 33,10* 5334 072
nyemission
Sept 2007  Nyemission 613 866 61 386,60 1832970 183 297,00 0,10 45,12 27 697 634
Jan 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2138 427 213 842,70 0,10 65,50 20 007 434
Apr 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2443 884 244 388,40 0,10 65,50 20 007 434
Aug 2009 Nyemission 458 492 45 849,20 2902 376 290 237,60 0,10 65,50 30 031 226
Dec 2009 Nyemission 144 723 14 472,30 3047 099 304 709,00 0,10 65,50 9 479 357
Jun 2010"  Nyemission 9 895 989,50 3 056 994 305 699,40 0,10 65,50 648 123
Nov 2010 Fondemission 3056994 305 699,40 6113 988 611 398,80 0,10 - -
Mars 2011 Nyemission 414 508 41 450,80 6 528 496 652 849,60 0,10 29,00 12 020 735
Maj 2011 Nyemission 2550524 255 052,40 9 079 020 907 902,00 0,10 29,00 73 965 196
Okt 2012 Riktad emission 907 900 90 790,00 9 986 920 998 692,00 0,10 35,00 31 776 500
Nov 2012  Apportemission 825 652 82 565,00 10812572 1081 257,20 0,10 40,27 33 250 000%°
Jul 2013 Riktad emission 1081 000 108 100 11 893 572 1189 357,20 0,10 33,54 36 256 740

18 Innefattar &ven en riktad emission om 10 000 B-aktier till Karolinska Institutet Holding till teckningskursen 0,10 SEK
19 Nyemission i syfte att attrahera sarskild kompetens till bolaget
20 Véardet av apportegendomen uppgar till 5 MUSD + 20% av tillaggskopeskillingen, 1 MUSD, det vill séga totalt 6 MUSD
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Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Moberg Pharma har emitterats i enlighet med
svensk ratt och aktiedgarnas rattigheter kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Ratt
att delta i bolagsstamma har aktiedgare som ar inford i
Bolagets aktiebok fem vardagar fore stamman samt
anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Vid bolagsstimma i
Moberg Pharma medfor varje aktie en rost. Varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning.

Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst samt till eventuellt éverskott vid likvidation. Vid
nyemission har befintliga aktiedgare foretradesratt till
nyemitterade aktier i enlighet med vad som foreskrivs i
aktiebolagslagen.

De nya aktier som emitteras i samband med den riktade
nyemissionen medfor samma rattigheter som befintliga
aktier i Moberg Pharma.

Stdrre aktiedgare och aktiedagarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 28 juni 2013 till 1
352%, dar de tio storsta aktieagarna agde 75,82 procent
av aktierna i Moberg Pharma.

Aktiedgare per 2013-06-28 Antal aktier % av roster och kapital
Ostersjostiftelsen 2274179 21,03%
SIX SIS AG 1816 510 16,80%
JPM Chase NA 825 652 7,64%
Wolco Invest AB 600 000 5,55%
Avanza Pension AB 585 305 5,41%
Mobederm AB 530 341 4,90%
Tredje AP-fonden 486 000 4,49%
Handelsbanken Fonder AB RE JPMEL 468 868 4,33%
Mohammed Al Amoudi 438 870 4,05%
Synskadades Stiftelse 172 201 1,59%
Ovriga 2 614 646 24,18%
Totalt 10 812572 100,00%

Efter den riktade nyemissionen kommer Bure Equity ABs andel av roster och kapital uppga till 9,1 procent.

Notering

Moberg Pharmas aktier ar noterade pd NASDAQ OMX

MOB. Aktien noterades den 26 maj 2011. Nedanstaende

Stockholm, Small Cap, under handelsbeteckningen graf visar Moberg Pharmas aktieutveckling sedan
noteringen.
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Central vardepappersfoérvaring

Moberg Pharma ar ett avstamningsbolag och dess aktier
ar registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok
f°rs av, Eurocl ear Sweden
103 97 Stockholm). Aktierna &r registrerade pa person.
Aktieagarna erhéller inte nagra fysiska aktiebrev utan
samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektronisk
vag genom registrering i Euroclears system. ISIN-koden
for aktierna &r SE0003613090.

Utdelning och utdelningspolicy

Moberg Pharma lamnade ingen utdelning for
rakenskapsaren 2011 och 2012. Moberg Pharma
befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen har darfoér
hittills gjort beddmningen att Bolagets vinstmedel behdvs
for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av
verksamheten. Styrelsen genomfor en arlig 6versyn av
utdelningspolicyn.

Utdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesodrjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer
den som ar registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelningen som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
betalas normalt som ett kontant belopp per aktie, men
kan ocksd avse annat an kontant utdelning. Om
aktieagare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allménna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Moberg Pharma. Det
foreligger inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige.

Bemyndiganden

Vid A&rsstamman 2013 beslutades att bemyndiga
styrelsen att inom ramen for géllande bolagsordning,
AnBd dlled Htanrawvikdlse &an @itieagaBias xforefraBles2 ,
ratt, vid ett eller flera tillfallen intill nastkommande
arstamma, fatta beslut om o6kning av Bolagets aktie-
kapital genom nyemissioner av aktier i Bolaget. Det
totala antalet aktier som omfattas av sadana
nyemissioner far motsvara sammanlagt hogst tio procent
av aktierna i Bolaget, vid tidpunkten for arsstamman
2013. Bemyndigandet har utnyttjats fér genomforandet
av foreliggande nyemission.

Ovrig information

Savitt Moberg Pharmas styrelse kanner till existerar inga
aktiedgaravtal eller liknande 6verenskommelser mellan
aktiedgarna i Bolaget som syftar till att skapa ett
gemensamt inflytande ©6ver Bolaget. Styrelsen kénner
inte heller till nagra aktiedgaravtal eller liknande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget forandras.

Moberg Pharmas aktie ar inte foremal for erbjudanden
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande
avseende Moberg Pharmas aktier har férekommit.
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Aktierelaterade incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitaments-
program som bestar av personaloptioner baserade pa
teckningsoptioner som ar avsedda att framja Bolagets
langsiktiga intressen genom att motivera och beltna
vissa av dess styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare och andra anstéllda. Personaloptionerna har
tilldelats vederlagsfritt. Samtliga fast anstéllda som varit
anstallda minst 12 manader den 31 december 2012 &r
antingen aktiedgare eller inkluderade i Bolagets
incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner som
innehas av styrelseledaméter, VD och 6Ovriga ledande

ytterligare optioner efter ar tre, &r fyra och ar fem.
Underliggande tankar kring incitamentsstrukturen &r dels
att fa en utfordelning av intjaningsperioden under flera
ar, dels att hela optionsallokeringen inte behover
bestammas &r ett vid nyanstaliningar utan mojliggor
justeringar i kommande &rs program nar man ser hur
den anstéllda presterar och eventuellt tar en stérre eller
mindre roll i Bolaget &n vad som var tankt ursprungligen.

Efter Bolagets notering vid NASDAQ OMX anpassades
efterféljande personaloptionsprogram till Svensk kod fér
bol agsstyrning (0Kodeno)

ej understiger tre ar. Personaloptionsprogram 2010:2

befattningshavar e Stlgerlddanden sriktadesatil styreélseledamoterda Wenche Rolfsen och

befattningshavare och revisorera

Moberg Pharmas incitamentsprogram har till och med
2011 baserats p& personaloptioner dar intjaningstiden
sprids ut dver flera ar, exempelvis kan en anstalld tjana
in sina forsta optioner efter tva ars arbete och darefter

Mats Pettersson. Enligt Koden ska aktieoptioner inte
ingd i program riktade till styrelsen. Moberg Pharma
avser att inte genomfdra nya personaloptionsprogram
riktade till styrelseledaméter i framtiden. Tabellen nedan
visar samtliga utestdende personaloptioner enligt
Moberg Pharmas incitamentsprogram per 23 april 2013.

Antal aktier till

vilka

Antal vardepapper vardepapperen Andel aktier
Personaloptioner (personaloptioner) berattigar  Teckningskurs och roster
Personaloption 2008:1 30 000 60 000 16,55 0,6%
Personaloption 2008:2 13499 26 998 32,75 0,3%
Personaloption 2009:1 13 500 27 000 32,75 0,3%
Personaloption 2010:1 89 501 179 002 32,75 1,7%
Personaloption 2010:2 40 576 81 152 32,75 0,8%
Personaloption 2011:1 121 000 121 000 29,00 1,1%
Personaloption 2012:1 35 000 35 000 32,22 0,5%
Personaloption 2012:2 125 000 125 000 42,81 1,2%
Personaloption 2013:1 60 750 60 750 36,77 0,7%
Summa 528 826 715 902 - 7,9%
Personaloptionerna ar utgivna av dotterbolaget Moberg  eventuella sociala avgifter som uppkommer vid

Derma Incentives AB. Personaloptionerna kan utnyttjas
av innehavaren nar som helst efter intjanandedagen till
och med slutdagen, dar varje personaloption berattigar
till teckning av en teckningsoption. Varje teckningsoption
ger i sin tur réatt till teckning av tva (2) aktier i Moberg
Pharma, undantaget optionsprogrammen 2011:1,
2012:1, 2012:2 samt 2013:1 som ger ratt till en (1) aktie
per teckningsoption. Avslutas anstéllningen forverkas
tilldelade icke intjanade personaloptioner.

For personaloptioner som ger ratt att forvarva
teckningsoptioner som automatiskt och samtidigt
utnyttjas for att teckna nya aktier, maste Moberg Pharma
betala sociala avgifter p& mellanskillnaden mellan
aktiens marknadsvarde nar optionen utnyttjas och
I6senpriset som erldggs av den anstéllde. Forvantade
sociala kostnader har berdknats och avsattning har
gjorts i rakenskaperna. Sammantaget har 677 774
teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Moberg
Derma Incentives AB. Dessa optioner ar avsedda att
Overféras och utnyttjas fér nyteckning av aktier vid 16sen
av samma antal personaloptioner samt fér att tacka

utnyttjandet av personaloptionerna. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier okar
antalet aktier med totalt 924 943 stycken, fran 10 812
572 aktier till 11737515 aktier, motsvarande en
utspadning pa 7,9 procent.
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Teckningsoptioner Dotterbolag Totalt
200871 Sista teckningsdag: 2018-12-31. Teckningskurs SEK 0,10 61573 61573
20097 Sista teckningsdag: 2019-12-31. Teckningskurs SEK 0,10 21 849 21 849
20107 Sista teckningsdag: 2019-12-31. Teckningskurs SEK 0,10 162 433 162 433
20117 Sista teckningsdag: 2015-12-31. Teckningskurs SEK 0,10 159 018 159 018
2012:17 Sista teckningsdag: 2016-12-31. Teckningskurs SEK 32,22 45 997 45 997
2012:2 7 Sista teckningsdag: 2018-12-31. Teckningskurs SEK 42,81 126 813 126 813
2013:17 Sista teckningsdag: 2017-12-31. Teckningskurs SEK 36,77 77 096 77 096
Summa 654 779 654 779
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Styrelse

Enligt Moberg Pharmas bolagsordning ska styrelsen
besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamoter, med
hogst tva suppleanter. Styrelseledaméterna véljs arligen
pa arsstamman for tiden intill utgdngen av nasta

narvarande av atta ledamoter, inklusive ordféranden.
Moberg Pharmas styrelse har inga suppleanter. De
nuvarande styrelseledamoétena, nar de valdes in i
styrelsen for forsta gangen samt fodelsear och

arsstamma. Moberg Pharmas styrelse bestar for  befattning sammanfattas nedan.

Namn Ledamot sedan Fodelsear Befattning

Mats Pettersson 2010 1945 Ordférande

Wenche Rolfsen 2010 1952 Vice ordférande

Peter Wolpert 2006 1969 VD, grundare, styrelseledamot
Geert Cauwenbergh 2012 1954 Styrelseledamot

Gustaf Lindewald 2006 1942 Styrelseledamot

Torbjérn Koivisto 2009 1969 Styrelseledamot

Peter Rothschild 2011 1950 Styrelseledamot

George Aitken-Davies 2012 1978 Styrelseledamot

Mats Pettersson

Styrelseordférande sedan 2010, medlem i ersattnings-
utskottet

Utbildning:

Civilekonom, Handelshdgskolan i Géteborg

Ovriga pagéende uppdrag:

Styrelseordfoérande i Genmab A/S och styrelseledamot i
to-BBB Holding B.V. och Photocure AS

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

VD for Biovitrum AB, styrelseordférande i NsGene AS
och Lundbeck AS

Erfarenhet:

35 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Senior Vice
President och medlem av ledningsgruppen i Pharmacia
Corporation fore bildandet av Biovitrum

Innehav i Moberg Pharma:

Aktier: 6 514 aktier samt 800 aktier via bolaget Espen
Invest A/S

Personaloptioner: 26 950 tilldelade personaloptioner
(53900 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)

Wenche Rolfsen

Vice ordférande och styrelseledamot sedan 2010,
ordférande i erséattningsutskottet

Utbildning:

Ph.D. Adjungerad professor vid Uppsala Universitet
Ovriga pagéende uppdrag:

Styrelseordférande i Aprea AB med dotterbolag,
Denator AB samt styrelseledamot i, Apotek Produktion
och Laboratorier (APL), Index Pharmaceuticals,
Stiftelsen Industrifonden, Swedish Match och Sarsia
Seed (Norge)

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Styrelseledamot i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ),
TFS Trial Form Support International AB, Artimplant AB,
Aker Biomarine AS samt Axis Shield Plc

Erfarenhet:

25 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Har haft
ledande befattningar inom forskning och utveckling i
Pharmacia samt var VD for Quintiles Scandinavia AB

Innehav i Moberg Pharma:
Aktier: 2 934 aktier via bolaget Rolfsen Consulting AB

Personaloptioner: 13 626 tilldelade personaloptioner
(27 252 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)

Peter Wolpert

VD, grundare samt styrelseledamot sedan 2006
Utbildning:

Civilingenjor fran Kungliga Tekniska Hogskolan i

Stockholm samt Civilekonom fran Handelshdgskolan i
Stockholm

Ovriga pagéende uppdrag:
Styrelseordférande i Viscogel AB
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Medgrundare till Viscogel AB
Erfarenhet:

15 ars erfarenhet som VD, strategikonsult och
entreprendr. Medgrundare till Accuro Immunology AB
och Ibility AB, VD for Athera Biotechnologies AB och
strategikonsult pd McKinsey & Co

Innehav i Moberg Pharma:

Aktier: 600 000

Personaloptioner: 50 000 tilldelade personaloptioner
(50 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)
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Geert Cauwenbergh

Styrelseledamot sedan 2012

Utbildning:

Ph.D., Department of Medicine, Catholic University
Leuven, Belgien

Ovriga pagéende uppdrag:

Styrelseledamot och VD fér RXi Pharmaceuticals Corp
(USA), Managing Partner for Phases123 LLC (USA),

styrelseledamot i Cutanea Life Sciences (USA) samt
Alto Pharmaceuticals (Kanada)

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Ordférande och VD foér Rhei Pharmaceuticals (Kina),
Ordférande och VD for Barrier Therapeutics (USA),
styrelseledamot i Ablynx (Belgien) och Euroscreen
(Belgien) samt ledande befattningar inom Johnson &
Johnson koncernen i USA

Erfarenhet:

Lang erfarenhet frdn lakemedelsindustrin och har
sarskild  erfarenhet av  produktutveckling  och
marknadsforing av dermatologiprodukter i Europa, Kina
och USA

Innehav i Moberg Pharma:
Aktier: 0
Personaloptioner: 0

Gustaf Lindewald

Styrelseledamot sedan 2006, medlem i erséttnings-
utskottet

Utbildning:

Leg. Apotekare, Farmaceutiska Institutet Stockholm
Ovriga pagéende uppdrag:

Konsult inom food-pharma omradet

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Supply Director p& Semper

Erfarenhet:
Mer &an 40 &rs erfarenhet frdn livs- och
lakemedelsindustrin.  Ledande befattningar sdsom

Marketing Director fér ACO, Vice President for Procordia
Health Food och Head of Clinical Nutrition

Innehav i Moberg Pharma:
Aktier: 41 795
Personaloptioner: 0

Torbjorn Koivisto

Styrelseledamot sedan 2009

Utbildning:

Juris Kandidatexamen, Uppsala Universitet
Ovriga pagéende uppdrag:

Affarsjuridisk rédgivning, genom det egna foretaget,
IARU, Institutet for Affarsjuridisk Radgivning i Uppsala
AB. Bolagsman i KOL Arts & Craft Handelsbolag

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Styrelseledamot inom CONNECT Sverige Ideell férening
samt ideella féreningen Connect Uppsala

Erfarenhet:

15 ars erfarenhet som affarsjurist med inriktning pa
bolagsratt och kommersiell ratt, sarskilt inom omrédet for
Life Sciences. Tidigare anstadlld hos Mannheimer
Swartling, Lindahl och Bird & Bird.

Innehav i Moberg Pharma:

Aktier: 5856 aktier via bolaget IARU, Institutet for
Affarsjuridisk Radgivning i Uppsala AB

Personaloptioner: 0

Peter Rothschild

Styrelseledamot sedan 2011

Utbildning:

Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm
Ovriga pagéende uppdrag:

VD och grundare av BioGaia AB

styrelseordférande i Looft Industries AB
styrelseledamot i ett flertal av BioGaias dotterbolag

(publ),
och

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Diamyd Medical AB

Erfarenhet:

Lang erfarenhet bland annat fran bioteknikindustrin
Innehav i Moberg Pharma:

Aktier: 32 034 aktier via bolaget Annwall & Rothschild
Investments AB, som &ags till 50 procent av Peter
Rothschild

Personaloptioner: 0

George Aitken-Davies

Styrelseledamot sedan 2012

Utbildning:

M.Sc. Biokemi, Oxford

Ovriga pagéende uppdrag:

Partner och grundare av Altaris Capital Partners.
Styrelsemedlem i Senator Foundation, Carolina Medical

Products, M2S, OSO BioPharmaceutical, Paramit,
Penlon samt Sparta Systems

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Styrelsemedlem i Alterna LLC, Creganna-Tactx Medical,
U.S. HealthWorks

Erfarenhet:

14 &rs erfarenhet fran finanssektorn,
arbetsgivare innefattar bl.a. Merrill Lynch

tidigare

Innehav i Moberg Pharma:
Aktier: 770 776 aktier &gs av Altaris Capital Partners
Personaloptioner: 0
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell visar de ledande befattningshavarna i Moberg Pharma, deras anstéllningsar, fodelsedr och

befattning.
Namn Anstallningsar Fodelsear Befattning
Peter Wolpert 2006 1969 VD och grundare
Martin Ingman 2008 1962 Forsaljnings- & marknadschef
Kjell Rensfeldt 2007 1957 Medicinsk chef
Magnus Persson 2010 1964 Chef for Investor Relations
Anna Ljung 2006 1980 Finanschef
Fredrik Granstrom 2006 1968 Bolagsijurist
Marie Scherlund 2010 1966 Projektchef
Steve Cagle 2012 1977 Chef for Moberg Pharma North
America
Peter Wolpert Innehav i Moberg Pharma:
Se ovan under styrelsen Aktier: 5 000
Personaloptioner: 87 000 tilldelade personaloptioner

Martin Ingman

Forsaljnings- och marknadschef sedan 2008
Utbildning:

Civilekonom, Lunds Universitet

Ovriga pagéende uppdrag:

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren:

Erfarenhet:
20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
internationell  uppbyggnad av  férsaljning  och

marknadsféring inom Astra AB (publ) (nuvarande
AstraZeneca), Q-Med AB och Carema Omsorg AB

Innehav i Moberg Pharma:
Aktier: 1 100

Personaloptioner: 64 000 tilldelade personaloptioner
(108 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)

Kjell Rensfeldt

Medicinsk chef sedan 2007

Utbildning:

Leg. Lakare, Lakarexamen fran Karolinska Institutet,
Civilekonom fran Lunds Universitet

Ovriga pagéende uppdrag:

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Erfarenhet:

Tio &rs industriell erfarenhet fran ledande befattningar
inom Biogen Idec och Q-Med. Tio &rs klinisk erfarenhet
och specialistutbildad inom urologi

(159 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)

Magnus Persson

Chef for Investor Relations sedan 2010 (deltid, pa
konsultbasis)

Utbildning:
Ekonomi och juridikstudier Stockholms Universitet
Ovriga pagéende uppdrag:

Styrelseordférande i Visittravelcom Technology Group
AB. Styrelsesuppleant i Tolvplus4 AB och Access
Klinikerna AB. Styrelseledamot i Phone Family AB

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Erfarenhet:

20 ars erfarenhet som CFO och ledande befattningar
inom bade start-up bolag och noterade bolag som
Popwire, Panopticon, AT&T, Sendit / Microsoft och
Digital Vision

Innehav i Moberg Pharma:

Aktier: 116 636 aktier 4gs av bolaget Tolvplus4 AB, som
ags till 50 procent av Magnus Persson.

Personaloptioner: 0

Anna Ljung

Finanschef sedan 2006

Utbildning:

Civilekonom fran Handelshogskolan i Stockholm
Ovriga pagéende uppdrag:

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Erfarenhet:
Atta ars erfarenhet som CFO i Athera Biotechnologies
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AB, Lipopetide AB och som oberoende konsult inom
teknologilicensiering

Innehav i Moberg Pharma:
Aktier: 10 000

Personaloptioner: 35000 tilldelade personaloptioner
(55000 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)

Fredrik Granstrom

Extern bolagsjurist sedan 2006 (deltid, pa konsultbasis)
Utbildning:

Juris Kandidat vid Stockholms Universitet

Ovriga pagéende uppdrag:

Arbetar for Hansen Advokatbyrd KB sedan 2013.
Styrelseledamot Tolvplus4 AB och Running Sweden AB
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Erfarenhet:

15 ars erfarenhet som affarsjurist med inriktning pa
bolagsratt och kommersiell ratt. Han har tidigare
erfarenhet som bolagsjurist p& Astra AB (publ)
(nuvarande AstraZeneca), Sendlt AB (publ), och
Microsoft. Sedan 2013 &ar han verksam p& Hansen
Advokatbyrda KB. Han arbetar nara styrelsen och
ledningsgruppen i saval start-ups som noterade bolag.

Innehav i Moberg Pharma:

Aktier: 116 636 aktier 4gs av bolaget Tolvplus4 AB, som
ags 50 procent av Fredrik Granstrom.

Personaloptioner: 0

Marie Scherlund

Projektchef sedan 2013

Utbildning:

Leg. Apotekare, Ph. D. Uppsala Universitet
Ovriga pagéende uppdrag:

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Erfarenhet:

20 ars erfarenhet av farmaceutisk lakemedelsutveckling
fran Astra Pain Control, AstraZeneca och APL (Apoteket
Produktion och Laboratorier AB)

Innehav i Moberg Pharma:

Aktier: 4 000

Personaloptioner: 24 000 tilldelade personaloptioner

(24 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)

Steve Cagle

Chef Moberg Pharma North America 2007

Utbildning:

B. Sc. Rutgers Business School, MBA New York

Universityds Leonard N. St
Ovriga pagéende uppdrag:

Styrelseledamot M2S och Carolina Medical Products
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Ledande befattningar inom Sparta Systems Inc
Erfarenhet:

Flertal ars erfarenhet fran ledande befattningar i bolag
inom saval lakemedel som medicintekniska produkter

Innehav i Moberg Pharma:
Aktier: 40 308 aktier.
Personaloptioner: 100 000 tilldelade personaloptioner

(100 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionerna)

Revisorer

Revisionsbolaget Ernst & Young AB, Jakobsbergsgatan
24, Box 7850, 103 99 Stockholm, med den
auktoriserade revisorn Magnus Fagerstedt som
huvudansvarig revisor, &ar Bolagets revisorer sedan
2007. Magnus Fagerstedt &r fodd 1957 och &r medlem
av FAR. For information om erséattning till revisorn se se
not 8 i Moberg Pharmas arsredovisning for 2012.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

For samtliga personer i Moberg Pharmas styrelse och

ledning &r kontorsadressen: Moberg Pharma,
Gustavslundsvagen 42, 167 51 Bromma.
Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande

befattningshavarna har nagot privat intresse som kan sta
i strid med Moberg Pharmas intresse. Det foreligger inga
familjeband mellan styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har ekonomiska intressen i Moberg
Pharma genom innehav av aktier samt optioner.

Ingen av styrelseledamoterna eller ledande befattnings-
havarna i Moberg Pharma har de senaste fem aren varit
inblandade i nagra konkurser, konkursforvaltning eller
likvidationer i egenskap av styrelseledamot, suppleant
eller ledande befattningshavare. Ingen av styrelse-
ledamoéterna eller ledande befattningshavarna i Moberg
Pharma har under de senast fem aren domts for
bedrageri eller varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter och ingen av dessa har forbjudits att agera i
styrelsen eller ledningen eller p& annat satt idka
naringsverksamhet under de senaste fem aren.
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Bolagsstyrning

Fore noteringen pad NASDAQ OMX Stockholm
grundades bolagsstyrningen i Bolaget pd svensk lag
samt interna regler och foreskrifter. Bolaget noterades
pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm den 26
maj 2011 och foljer darefter &ven NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholms regelverk for emittenter och
tillampar Koden fran detta datum.

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier ar
noterade pa en reglerad marknad i Sverige och ska
tilampas fullt ut i samband med den forsta arsstamma
som haélls efter borsnoteringen. Bolag maste inte folja
alla regler i Koden, utan har méjlighet att vélja alternativa
Iésningar som de beddmer passar battre for dessa
omstandigheter, forutsatt att eventuella avvikelser
redovisas, den alternativa l6sningen beskrivs och
orsakerna forklaras (folj eller forklaraprincipen) i
bolagsstyrningsrapporten. Moberg Pharma har avvikit
frin Koden nar det galler incitamentsprogram som
implementerades innan Bolaget bdrjade tillampa Koden
(26 maj 2011), vi | ket beskrivs - al
aktierelaterade incitament

Styrelsens utskott
Erséttningsutskottet

Styrelsen har ett erséttningsutskott som bereder forslag
avseende erséattningsfragor. Ersattningsutskottet bestar
av tre styrelseledamoter, Wenche Rolfsen (ordférande),
Mats Pettersson och Gustaf Lindewald. Samtliga &r
oberoende i forhallande till Moberg Pharma och
Bolagets ledande  befattningshavare.  Utskottets
huvudsakliga uppgifter ar att: (i) bereda styrelsens beslut

i frAgor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstallnings-villkor fér bolagsledningen, (i) folja och
utvardera pagéende och under aret avslutade program
for rorliga ersattningar for bolagsledningen, samt (iii)
félja och utvérdera tillampningen av de riktlinjer for
ersattningar  till ledande befattningshavare som
arsstamman enligt lag ska fatta beslut om samt géallande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Moberg
Pharma. Beslut i ersattningsfragor ska, efter beredning
av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

Revisionsutskottet

Styrelsen har fér narvarande inget revisionsutskott. |
stéllet ar det styrelsens uppfattning att de uppgifter som
annars skulle utféras av revisionsutskottet battre utférs
av styrelsen i dess helhet. Styrelsen ska arligen
utvardera behovet av ett revisionsutskott. Styrelsens
arbetsordning innehaller riktlinjer for styrelsens arbete
nar den fullgor de uppgifter som annars avilar ett

arﬁvisignﬁu&sléo}t. Stgrﬁ\lsigqsiag)etsuppgifter ska darvid

s \ﬁar’a gtbl:ijagdnrflgn.at pereda c_>ch Overvaka frégor om ()
overvakning och kvalitetssakring av Bolagets finansiella
rapportering, (ii) fortldpande tréaffa Bolagets revisor for
information och 6vervéaganden betraffande inriktningen,
omfattningen av och innehéllet i revisionsuppdraget och
av arsredovisningen och koncernredovisningen, samt
fora diskussion om synen pa& Bolagets risker, (iii)
granska och Overvaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och faststalla riktlinjer for tillaten
upphandling av dvriga tjanster av Bolagets revisor, samt
(iv) utvardera revisionsinsatsen och informera
valberedningen om resultatet.
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Ersattning till styrelseledamdter och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoter

Pa arsstamman den 23 april 2013 beslutades att
styrelsens arvode 2013, ska omfatta totalt maximalt
1 150 000 SEK exklusive sociala avgifter, varav 300 000
SEK till styrelsens ordférande, 250 000 SEK till vice
ordférande och 150 000 SEK vardera till dvriga av
bolagsstdmman utsedd styrelseledamot férutom Peter

Erséttning till styrelsen 2012

Wolpert och George Aitken-Davies som inte erhaller
styrelsearvode. Bortsett frdn de personaloptioner som
har tilldelats vissa styrelseledaméter har ingen av
Bolagets styrelseledamoter ratt till nagra formaner efter
att de har avgéatt som medlemmar i styrelsen. Tabellen
nedan visar styrelsens erséttning for 2012.

Styrelsearvode, tkr Ovrig ersattning, tkr

Styrelsens ordférande, Mats Pettersson
Vice styrelseordférande, Wenche Rolfsen
Styrelseledamot, Gustaf Lindewald
Styrelseledamot, Geert Cauwenbergh
Styrelseledamot, Torbjorn Koivisto
Styrelseledamot, Peter Rothschild
Styrelseledamot, George Aitken-Davies
Verkstéallande direktor, Peter Wolpert

300
329%
150
187%
150
150
0

0

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattningen till verkstéllande direktoren och andra ledande befattningshavare bestar av grundlon, rérlig erséattning,
andra férmaner och pension. Bortsett frAn de personaloptioner som har tilldelats och intjanats och vad som foljer av

anstiliningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till nagra férmaner efter

anstallningens/uppdragets upphdrande. Tabellen nedan visar ledande befattningshavares ersattning for 2012.

Erséattning 2012 Fast Rorlig Ovriga Pensions Aktierelaterad Ovriga Summa
16n 16n formaner  kostnader ersé’;ittning26 ersattningar

Verkstéllande 1680 759 - 446 97 - 2982

direktor, Peter

Wolpert

Andra ledande 4070 1131 - 878 462 2 207% 8748

befattningshavare

(8 personer)

Summa 5 750 1859 0 1324 559 2207 11 730

Det finns i Moberg Pharma inga kortfristiga skulder eller kostnader hanforliga till pensionsavsattningar for ledande

befattningshavare eller styrelsen i Bolaget.

22 Styrelsearvode till Rolfsen Consulting AB inkluderar &ven ersattning motsvarande sociala avgifter

23 Ersattning for resekostnader
24 Ersattning for resekostnader

25 Ersattning for resekostnader och konsultarvode

26 Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader for sociala avgifter ingar inte i de redovisade vardena

27 Magnus Persson (chef for Investor relations) och Fredrik Granstrom (bolagsjurist) arbetade pa konsultbasis fér bolaget under 2012 via TolvPlus4 AB, raden innefattar &ven
ersattning om 81 TSEK till Steve Cagle (VD Moberg Pharma North America) samt 16 TSEK till Jim Barton (ekonomichef Moberg Pharma North America) i form av kostnadsfor
del av tillaggskopeskilling i forvarvet av den amerikanska verksamheten (tillaggskopeskilling som &r villkorad av fortsatt anstéllning i bolaget bokférs som 16n I6pande under

intjianandeperioden)
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Legala fragor och kompletterande information

Allman bolags- och koncerninformation

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Moberg
Pharma AB (publ). Moberg Pharmas
organisationsnummer ar 556697-7426 och styrelsen har
sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget bildades i
Sverige den 2 december 2005 och registrerades hos
Bolagsverket den 31 januari 2006. Bolaget har bedrivit
verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag
som regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Moberg Pharma ar moderbolag och i Koncernen ingar
darutbver det helagda dotterbolagen Moberg Derma
Incentives AB (vars verksamhet bestar i att administrera
Moberg Pharmas personaloptionsprogram) samt Moberg
Pharma North America, som bedriver koncernens
verksamhet i Nordamerika. Koncernens innehav i
intressefdretag ar inte av vasentlig betydelse fér Moberg
Pharmas finansiella stallning eller resultat.

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av véasentliga avtal som
Moberg Pharma ingatt under de senaste tva aren samt
andra avtal som Moberg Pharma ingdtt och som
innehaller rattigheter eller forpliktelser som &r av
vasentlig betydelse for Moberg Pharma (i bada fallen
med undantag for avtal som ingatts i den lopande
affarsverksamheten).

Licensavtal

Moberg Pharma och Meda AB har ingatt licensavtal

avseende rattigheterna for produkten Emtrix®/ Nal o x

Avtalet ger Meda AB exklusiv rattighet att marknadsfora
och sélja Emtrix®/ Na | oix28 lander (inklusive de
nordiska landerna samt Tyskland, Frankrike, Spanien
och Storbritannien), medan Moberg Pharma ansvarar for
tillverkning och leverans av produkten. Det ursprungliga
avtalet ingicks 2009.

Det forsta avtalet frdn 2009, priméart avseende Norden,
ingicks ursprungligen med Antula Healthcare AB, vilket
senare forvarvats av Meda AB. Under 2011 har avtalet
utokats i tvd omgangar med ytterligare lander i
september respektive november 2011.

Vid tillaggsavtalet i september 2011 betalade Meda AB
som ersattning for de exklusiva rattigheterna 13 MSEK
vid avtalets undertecknande, medan 19 MSEK utgar i
form av s& kallade milstolpsbetalningar. Vid
tillaggsavtalet frAn november 2011 utgick en ersattning
frdin Meda AB om 7,5 MSEK vid dverenskommelsens
ingadende och 10,5 MSEK i form av milstolpsbetalningar.
Samtliga milstolpsbetalningar enligt ovan har erhallits
frdn Meda. Darutover utgar i bada fallen ersattning for
levererade produkter.

Forvarv av Alterna LLC (numera Moberg Pharma
North America)

Moberg Pharma ingick i november 2012 avtal med
agarna till Alterna LLC om forvarv av Alterna LLC och
samtliga dess tillgdngar. | samband med forvarvet

betalade Moberg Pharma 99,8 MSEK i kontanter och
33,3 MSEK aktier. Vid uppnadda forsaljningsmal skulle
en tillaggskopeskilling om maximalt 5 MUSD ytterligare
utgd. 2,5 MUSD i tillaggskopeskilling betalades under
det forsta kvartalet 2013. Resterande tillaggskopeskilling
om maximalt 2,5 MUSD kan utgd under det tredje
kvartalet 2014. Efter férvarvet har Alterna LLC
namnandrats till Moberg Pharma North America.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom
ramen for den lopande verksamheten blir koncernen fran
tid till annan foremal for tvister, krav och administrativa
forfaranden. Moberg Pharma har dock inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive &nnu icke avgjorda arenden eller sddana som
Moberg Pharma &r medvetet om kan uppkomma) under
de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pd Moberg Pharmas
finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Transaktioner med néarstaende

Moberg Pharma tillampar IAS 24 Upplysningar om
narstdende. Se &dven not 28 pa sidan 65 i
arsredovisningen for 2011 och not 31 pa sidan 60 i
arsredovisningen for 2012.

Sedan tidigare finns ett avtal med Mobederm AB,
avseende forvarv av patent, patentansokningar och
know-how. For det fall att de immateriella rattigheter som
farvarvades av Mobederm AB genererar intakter
dverstigande 10 MSEK ska en tillaggsképeskilling utga
till Mobederm AB. Tillaggskapeskillingen, utgar i form av
royalty pa intakter och &ar maximerad till 5 MSEK.
Royaltyersattning utgick med 2,6 Mkr under 2011. | och
med royaltybetalningar under januari i juni 2012 om 2,4
MSEK fullgjorde Bolaget sitt atagande gentemot
Mobederm AB och framtida férsaljning kommer darfor
inte att belastas av royaltybetalningar till Mobederm AB.

Moberg Pharma ingick 2011 ett laneavtal om 4 Mkr med
Bank von Roll AG, aktiedgare i Bolaget. Lanet
reglerades i mars 2011 genom kvittning i nyemission.

Magnus Persson (chef for Investor Relations) och
Fredrik Granstrom (extern bolagsjurist) arbetar for
Moberg Pharma p& konsultbasis. Magnus Persson
arbetar via TolvPlus4 AB och Fredrik Granstrém arbetar
via Hansen Advokatbyrda KB. Moberg Pharma har
pagaende uppdragsavtal med bade TolvPlus4 AB och
Hansen Advokatbyrd KB, som tillsammans ersatt
tidigare uppdragsavtal med Streamson AB.
Uppdragsavtalen har forlangts i omgangar och
paborjades ursprungligen under 2006. Bade Fredrik
Granstrom och Magnus Persson &r delagare i TolvPlus4
AB och indirekt, genom namnda bolag, ar aktiedgare i
Moberg Pharma. For information om ersattning till
styrelse och ledning, se avsnitteto St yr el s e,
befattningshavare och
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Samtliga transaktioner med narstdende har skett till for
Bolaget marknadsmassiga villkor.

Radgivare

Moberg Pharmas finansiella rddgivare i samband med
nyemissionen ar HDR Partners. Denna radgivare har
tilhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster &t Moberg Pharma for
vilka HDR erhallit, respektive kan komma att erhalla,
ersattning.

Mannheimer Swartling Advokatbyré &r Moberg Pharmas
legala radgivare i samband med nyemissionen.

Inférlivande genom hanvisning

Moberg Pharmas arsredovisningar for rakenskapsaren
2011 och 2012 utgér en del av detta prospekt och ska
lasas som en del darav. Moberg Pharmas
arsredovisningar for rakenskapsaren 2011 i 2012 har

reviderats av  Moberg Pharmas revisor och
revisionsberéttelserna  ar fogade till  respektive
arsredovisning. Utdver vad som uttryckligen anges har
ingen information i detta prospekt granskats eller
reviderats av Moberg Pharmas revisor.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form
pa Moberg Pharmas hemsida, www.mobergpharma.se.
Kopior av handlingarna halls ocksa tillgangliga pa
Moberg Pharmas huvudkontor, Gustavslundsvagen 42,
5 tr., 167 51 Bromma, under prospektets giltighetstid
(ordinarie kontorstid pa vardagar)

i Moberg Pharmas bolagsordning.

1 Moberg  Pharmas  arsredovisningar  for
rakenskapsaren 2011 och 2012 (inklusive
revisionsberattelser).

i Moberg Pharmas delarsrapport for perioden
januari i mars 2013.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser vid innehav av vardepapper i Moberg Pharma.
Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allméan information.
Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& aktieagare innehar aktier som anses
naringsbetingade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pé innehav i bolag som &r eller
tidigare har varit sa kallat fAimansforetag eller p& aktier som forvarvats med stod av sa kallat kvalificerade andelar i
famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra delagarratter som férvaras pa ett sa kallat
investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis, investmentféretag och forsékringsféretag. Beskattningen av varje enskild
aktieagare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarréatter
séljs eller pd annat satt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalfériust uppsta.
Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalférlusten berdknas normalt som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma
slag och sort beréknas gemensamt med tillampning av
genomshittsmetoden.

Vid forsédljning av marknadsnoterade aktier, som till
exempel aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20
procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade delégarratter ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
marknadsnoterade delégarratter, forutom andelar i
investeringsfonder som endast innehdller svenska
fordringsratter, sa kallat rantefonder. Kapitalfériuster pa
aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas pa
detta satt far dras av med upp till 70 procent mot évriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21
procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som &r bosatta i Sverige innehalls normalt
preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent. Den
preliminara skatten innehalls av Euroclear, eller nar det
géaller férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalférluster berdknas p&d samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalférluster pa aktier eller andra delagarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sadana vardepapper. En s&dan kapitalfériust kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och
andra delagarratter under efterfoliande beskattningsar
utan begrénsning i tiden.

Sarskilt
aktieagare

om begransat skattskyldiga

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk  kupongskatt.
Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingdtt med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedséttning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberéttigade foreligger. |
Sverige verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket
fore utgdngen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga i
Sverige och vars innehav inte &r hanforligt till ett fast
driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid awyttring av saddana vardepapper.
Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan

emellertid fysiska personer som ar begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid forsaljning av vissa vardepapper (till exempel aktier)
om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot
av de tio foregadende kalenderéren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel kan begrédnsas av skatteavtal mellan
Sverige och andra lander.
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Bolagsordning

Moberg Pharma AB (publ) org. nr 556697-7426
81. Firma

Aktiebolagets firma ar Moberg Pharma AB (publ).
82. Sate

Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholm.

8§3. Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, tillverkning, direkt och
indirekt forséljning, marknadsféring och licensiering av
lakemedel, medicintekniska produkter och
hudvardsprodukter samt darmed forenlig verksamhet.

84. Aktiekapital

Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 SEK och hoégst
2 000 000 SEK.

85. Antal aktier

Antalet aktier ska vara lagst 5000 000 stycken och
hdgst 20 000 000 stycken.

8§6. Styrelse

Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst tio
styrelseledamoter och med hogst tva suppleanter.
Styrelseledamoterna valjs arligen pa arsstamman for
tiden intill utgdngen av nasta arsstamma.

87. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rékenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning utses en eller tva godkanda eller
auktoriserade revisorer med hogst tva
revisorssuppleanter. Till revisor kan &ven utses ett
registrerat revisionsbolag. Revisorns uppdrag géller till
slutet av den arsstamma som halls under det fjarde
rakenskapsaret efter revisorsvalet.

88. Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Vid tidpunkt for kallelse ska informationen om att kallelse
skett annonseras i Dagens Industri.

§9. Deltagande i bolagsstamma

Aktieagare som vill delta vid bolagsstamma ska anmaéla
sig till Bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sbndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore stamman. Aktiedgare far

vid stamman medfora ett eller tva bitraden, dock endast
om aktiedgaren till Bolaget anmaler antalet bitraden pa
det satt som anges i foregdende stycke.

§10. Arenden p& arsstamma

Pa arsstamma ska féljande arenden behandlas:
1. Val av ordférande vid bolagsstamman.

2. Upprattande och godk&nnande av rostlangd.
3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Provning av om bolagsstdmman blivit behdrigen
sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberéttelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéattelsen.

7. Beslut om: a) faststéllande av resultatrdkningen och
balansrékningen samt, i férekommande fall, av
koncernresultat-  och koncernbalansrakning. b)
dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansréakningen, och «¢)
ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstallande
direktéren.

8. Faststédllande av antalet styrelseledaméter och
suppleanter samt, i forekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter.

9. Faststidllande av arvoden till

revisorerna.

styrelsen och

10. Val av styrelsen samt, i férekommande fall, av
suppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman

enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§11. Rakenskapsar

Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1/17 31/12.

§12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontoféring av finansiella instrument.
§13. Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter pd Bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551).
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Moberg Pharmas rapport for forsta kvartalet
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